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== CUENTA / SUBCUENTA TRIMESTRE ANO ACTUAL| CIERRE ANO ANTERIOR | INICIO ANO ANTERIOR
IMPORTE IMPORTE IMPORTE

10000000 ACTIVOS TOTALES 20,500,331 22,091,954 22,425,018
11000000 ACTIVOS CIRCULANTES 3,953,722 4,339,575 4,442,958
11010000 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 597,201 1,372,896 1,250,143
11020000 INVERSIONES A CORTO PLAZO 0 0 0
11020010 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA SU VENTA 0 0 0
11020020 INSTRUMENTOS FINANCIEROS PARA NEGOCIACION 0 0 0
11020030 VEImgI'NII?lléI\N/IEIO\ITOS FINANCIEROS CONSERVADOS A SU 0 0 0
11030000 CLIENTES (NETO) 2,406,764 2,018,013 2,240,534
11030010 CLIENTES 4,614,301 4,025,091 4,059,229
11030020 ESTIMACION PARA CUENTAS INCOBRABLES -2,207,537 -2,007,078 -1,818,695
11040000 OTRAS CUENTAS POR COBRAR (NETO) 243,217 396,207 459,803
11040010 OTRAS CUENTAS POR COBRAR 243,217 396,207 459,803
11040020 ESTIMACION PARA CUENTAS INCOBRABLES 0 0 0
11050000 INVENTARIOS 105,471 152,756 165,629
11051000 ACTIVOS BIOLOGICOS CIRCULANTES 0 0 0
11060000 OTROS ACTIVOS CIRCULANTES 601,069 399,703 326,849
11060010 PAGOS ANTICIPADOS 52,188 79,580 55,032
11060020 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 184,911 55,782
11060030 ACTIVOS DISPONIBLES PARA SU VENTA 460,462 0 0
11060040 OPERACIONES DISCONTINUAS 0 0 0
11060050 DERECHOS Y LICENCIAS 0 0 0
11060060 OTROS 88,419 135,212 216,035
12000000 ACTIVOS NO CIRCULANTES 16,546,609 17,752,379 17,982,060
12010000 CUENTAS POR COBRAR (NETO) 15,470 17,712 27,346
12020000 INVERSIONES 9,647 9,667 44,341
12020010 INVERSIONES EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS 9,647 9,667 44,341
12020020 INVERSIONES CONSERVADAS A SU VENCIMIENTO 0 0 0
12020030 INVERSIONES DISPONIBLES PARA SU VENTA 0 0 0
12020040 OTRAS INVERSIONES 0 0 0
12030000 PROPIEDADES, PLANTA'Y EQUIPO (NETO) 13,997,994 15,423,023 15,769,472
12030010 INMUEBLES 430,990 430,990 430,990
12030020 MAQUINARIA'Y EQUIPO INDUSTRIAL 29,602,272 27,518,874 26,312,273
12030030 OTROS EQUIPOS 4,329,151 4,052,225 3,671,214
12030040 DEPRECIACION ACUMULADA -21,654,810 -19,021,012 -16,733,820
12030050 CONSTRUCCIONES EN PROCESO 1,290,391 2,441,946 2,088,815
12040000 PROPIEDADES DE INVERSION 0 0 0
12050000 ACTIVOS BIOLOGICOS NO CIRCULANTES 0 0 0
12060000 ACTIVOS INTANGIBLES (NETO) 224,676 265,001 305,326
12060010 CREDITO MERCANTIL 0 0 0
12060020 MARCAS 0 0 0
12060030 DERECHOS Y LICENCIAS 0 0 0
12060031 CONCESIONES 224,676 265,001 305,326
12060040 OTROS ACTIVOS INTANGIBLES 0 0 0
12070000 ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 2,081,718 1,853,392 1,628,471
12080000 OTROS ACTIVOS NO CIRCULANTES 217,104 183,584 207,104
12080001 PAGOS ANTICIPADOS 85,291 55,142 75,765
12080010 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0 0
12080020 BENEFICIOS A EMPLEADOS 0 0 0
12080021 ACTIVOS DISPONIBLES PARA SU VENTA 0 0 0
12080030 OPERACIONES DISCONTINUAS 0 0 0
12080040 CARGOS DIFERIDOS (NETO) 63,946 60,494 65,445
12080050 OTROS 67,867 67,948 65,894
20000000 PASIVOS TOTALES 15,412,057 16,289,768 14,697,497
21000000 PASIVOS CIRCULANTES 4,294,526 4,026,758 4,733,399
21010000 CREDITOS BANCARIOS 117,547 0 280,000
21020000 CREDITOS BURSATILES 0 0 0
21030000 OTROS PASIVOS CON COSTO 294,422 380,880 375,996
21040000 PROVEEDORES 2,404,471 2,395,837 2,668,135
21050000 IMPUESTOS POR PAGAR 135,703 168,319 153,733
21050010 IMPUESTOS A LA UTILIDAD POR PAGAR 135,703 168,319 153,733
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21050020 OTROS IMPUESTOS POR PAGAR 0 0 0
21060000 OTROS PASIVOS CIRCULANTES 1,342,383 1,081,722 1,255,535
21060010 INTERESES POR PAGAR 276,043 297,107 261,692
21060020 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 46,532 16,888 127,549
21060030 INGRESOS DIFERIDOS 631,298 567,878 667,665
21060050 BENEFICIOS A EMPLEADOS 0 0 0
21060060 PROVISIONES 281,808 59,855 100,000
21060061 \/EFI’\IAT?AI\E?RSCRUELLAAN(EFI?Q‘ADOS CON ACTIVOS DISPONIBLES PARA SU 0 0 0
21060070 OPERACIONES DISCONTINUAS 0 0 0
21060080 OTROS 106,702 139,994 98,629
22000000 PASIVOS NO CIRCULANTES 11,117,531 12,263,010 9,964,098
22010000 CREDITOS BANCARIOS 940,378 838,904 0
22020000 CREDITOS BURSATILES 9,952,727 10,702,656 9,453,182
22030000 OTROS PASIVOS CON COSTO 161,540 400,253 214,685
22040000 PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 0 0 0
22050000 OTROS PASIVOS NO CIRCULANTES 62,886 321,197 296,231
22050010 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0 0
22050020 INGRESOS DIFERIDOS 33,900 33,900 33,900
22050040 BENEFICIOS A EMPLEADOS 19,452 21,935 19,972
22050050 PROVISIONES 0 253,129 223,824
22050051 VEFT\IA_I_SAI\'/\IOOSCRI’E(L:G(LZKZ')\II\_JI_AE%OS CON ACTIVOS DISPONIBLES PARA SU 0 0 0
22050060 OPERACIONES DISCONTINUAS 0 0 0
22050070 OTROS 9,634 12,233 18,535
30000000 CAPITAL CONTABLE 5,088,274 5,802,186 7,727,521
30010000 CAPITAL CONTABLE DE LA PARTICIPACION CONTROLADORA 5,088,274 5,802,186 7,727,521
30030000 CAPITAL SOCIAL 6,625,536 6,625,536 6,625,536
30040000 ACCIONES RECOMPRADAS 0 0 0
30050000 PRIMA EN EMISION DE ACCIONES 644,710 644,710 644,710
30060000 APORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL 0 0 0
30070000 OTRO CAPITAL CONTRIBUIDO 0 0 0
30080000 UTILIDADES RETENIDAS (PERDIDAS ACUMULADAS) -2,152,621 -1,443,752 626,374
30080010 RESERVA LEGAL 0 0 0
30080020 OTRAS RESERVAS 162,334 162,334 162,334
30080030 RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES -1,606,086 464,040 611,663
30080040 RESULTADO DEL EJERCICIO -708,869 -2,070,126 -147,623
30080050 OTROS 0 0 0
30090000 RAT;L?ESS"?SE;JLTADOS INTEGRALES ACUMULADOS (NETOS DE 29,351 24,308 169,099
30090010 GANANCIAS POR REVALUACION DE PROPIEDADES 0 0 0
30090020 LA(;SI;?TEISAS (PERDIDAS) ACTUARIALES POR OBLIGACIONES 0 0 0
30090030 RESULTADO POR CONVERSION DE MONEDAS EXTRANJERAS 0 0 0
30090040 Dé@g&g&g’;kﬁx&u@gﬁx DE ACTIVOS FINANCIEROS 0 0 0
30090050 DECR'T\VABs%SS EN LA VALUACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS 29351 24308 -169,099
30090060 CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE DE OTROS ACTIVOS 0 0 0
30090070 PARTICIPACION EN OTROS RESULTADOS INTEGRALES DE 0 0 0
ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS

30090080 OTROS RESULTADOS INTEGRALES 0 0 0
30020000 CAPITAL CONTABLE DE LA PARTICIPACION NO CONTROLADORA 0 0 0
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91000010 PASIVOS MONEDA EXTRANJERA CORTO PLAZO 1,624,996 1,761,144 2,194,202
91000020 PASIVOS MONEDA EXTRANJERA LARGO PLAZO 10,639,204 11,478,717 9,646,477
91000030 CAPITAL SOCIAL NOMINAL 6,625,536 6,625,536 6,625,536
91000040 CAPITAL SOCIAL POR ACTUALIZACION 0 0 0
91000050 FONDOS PARA PENSIONES Y PRIMA DE ANTIGUEDAD 0 0 0
91000060 NUMERO DE FUNCIONARIOS (*) 185 205 214
91000070 NUMERO DE EMPLEADOS (*) 5,257 6,250 6,967
91000080 NUMERO DE OBREROS (*) 1,081 1,569 1,799
91000090 NUMERO DE ACCIONES EN CIRCULACION (*) 8,769,353,223 8,769,353,223 8,769,353,223
91000100 NUMERO DE ACCIONES RECOMPRADAS (*) 0 0 0
91000110 EFECTIVO RESTRINGIDO (1) 10,709 52,127 58,121
91000120 DEUDA DE ASOCIADAS GARANTIZADA 0 0 0

(1) ESTE CONCEPTO SE DEBERA LLENAR CUANDO SE HAYAN OTORGADO GARANTIAS QUE AFECTEN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

(*) DATOS EN UNIDADES
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ACUMULADO TRIMESTRE ACUMULADO TRIMESTRE
40010000 INGRESOS NETOS 10,189,732 2,417,722 10,829,405 2,768,383
40010010 SERVICIOS 10,189,732 2,417,722 10,829,405 2,768,383
40010020 VENTA DE BIENES 0 0 0 0
40010030 INTERESES 0 0 0 0
40010040 REGALIAS 0 0 0 0
40010050 DIVIDENDOS 0 0 0 0
40010060 ARRENDAMIENTO 0 0 0 0
40010061 CONSTRUCCION 0 0 0 0
40010070 OTROS 0 0 0 0
40020000 COSTO DE VENTAS 2,854,785 669,287 2,799,269 677,881
40021000 UTILIDAD (PERDIDA) BRUTA 7,334,947 1,748,435 8,030,136 2,090,502
40030000 GASTOS GENERALES 7,669,838 1,972,439 7,564,190 1,974,659
40040000 UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE OTROS INGRESOS Y GASTOS, NETO -334,891 -224,004 465,946 115,843
40050000 OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO -199,987 -190,812 -419,450 -394,687
40060000 UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACION (*) -534,878 -414,816 46,496 -278,844
40070000 INGRESOS FINANCIEROS 819,597 4,805 22,340 0
40070010 INTERESES GANADOS 21,967 4,805 22,340 0
40070020 UTILIDAD POR FLUCTUACION CAMBIARIA, NETO 797,630 0 0 0
40070030 UTILIDAD POR DERIVADOS, NETO 0 0 0 0
40070040 UTILIDAD POR CAMBIOS EN VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS 0 0 0 0
FINANCIEROS
40070050 OTROS INGRESOS FINANCIEROS 0 0 0 0
40080000 GASTOS FINANCIEROS 1,166,710 363,714 2,352,798 725,725
40080010 INTERESES PAGADOS 1,057,513 274,731 1,002,580 250,494
40080020 PERDIDA POR FLUCTUACION CAMBIARIA, NETO 0 80,475 1,276,332 463,634
40080030 PERDIDA POR DERIVADOS, NETO 0 0 0 0
40080050 PERDIDA POR CAMBIOS EN VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS 109,197 8,508 73,886 11,597
FINANCIEROS
40080060 OTROS GASTOS FINANCIEROS 0 0 0 0
40090000 INGRESOS (GASTOS) FINANCIEROS NETO -347,113 -358,909 -2,330,458 -725,725
40100000 PARTICIPACION EN LOS RESULTADOS DE ASOCIADAS Y NEGOCIOS -20 -4 -141 -82
CONJUNTOS
40110000 UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD -882,011 -773,729 -2,284,103 -1,004,651
40120000 IMPUESTOS A LA UTILIDAD -173,142 -183,882 -213,977 53,643
40120010 IMPUESTO CAUSADO 53,022 8,477 73,105 38,365
40120020 IMPUESTO DIFERIDO -226,164 -192,359 -287,082 15,278
40130000 UTILIDAD (PERDIDA) DE LAS OPERACIONES CONTINUAS -708,869 -589,847 -2,070,126 -1,058,294
40140000 UTILIDAD (PERDIDA) DE LAS OPERACIONES DISCONTINUAS, NETO 0 0 0 0
40150000 UTILIDAD (PERDIDA) NETA -708,869 -589,847 -2,070,126 -1,058,294
40160000 PARTICIPACION NO CONTROLADORA EN LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA 0 0 0 0
40170000 PARTICIPACION CONTROLADORA EN LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA -708,869 -589,847 -2,070,126 -1,058,294
40180000 UTILIDAD (PERDIDA) NETA BASICA POR ACCION -.08 -.07 -.24 -12
40190000 UTILIDAD (PERDIDA) NETA POR ACCION DILUIDA 0 0 0 0
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e L ACUMULADO TRIMESTRE ACUMULADO TRIMESTRE
40200000 UTILIDAD (PERDIDA) NETA -708,869 -589,847 -2,070,126 -1,058,294
PARTIDAS QUE NO SERAN RECLASIFICADAS A RESULTADOS
40210000 GANANCIAS POR REVALUACION DE PROPIEDADES 0 0 0 0
40220000 GANANCIAS (PERDIDAS) ACTUARIALES POR OBLIGACIONES LABORALES 0 0 0 0
40220100 PARTICIPACION EN RESULTADOS POR REVALUACION DE PROPIEDADES DE 0 0 0 0
ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS
PARTIDAS QUE PUEDEN SER RECLASIFICADAS SUBSECUENTEMENTE A
RESULTADOS
40230000 RESULTADO POR CONVERSION DE MONEDAS EXTRANJERAS 0 0 0 0
CAMBIOS EN LA VALUACION DE ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA 0 0 0 0
40240000
SU VENTA
40250000 CAMBIOS EN LA VALUACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS -5,043 3,869 144,791 -911
40260000 CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE DE OTROS ACTIVOS 0 0 0 0
40270000 PARTICIPACION EN OTROS RESULTADOS INTEGRALES DE ASOCIADAS Y 0 0 0 0
NEGOCIOS CONJUNTOS
40280000 OTROS RESULTADOS INTEGRALES 0 0 0 0
40290000 TOTAL DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES -5,043 3,869 144,791 -911
40300000 UTILIDAD (PERDIDA) INTEGRAL -713,912 -585,978 -1,925,335 -1,059,205
40320000 UTILIDAD (PERDIDA) INTEGRAL ATRIBUIBLE A LA PARTICIPACION NO 0 0 0 0
CONTROLADORA
40310000 UTILIDAD (PERDIDA) INTEGRAL ATRIBUIBLE A LA PARTICIPACION -713,912 -585,978 -1,925,335 -1,059,205
CONTROLADORA
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(MILES DE PESOS)

REF

CUENTA / SUBCUENTA

ANO ACTUAL

ANO ANTERIOR

ACUMULADO

TRIMESTRE

ACUMULADO

TRIMESTRE

92000010

DEPRECIACION Y AMORTIZACION OPERATIVA

3,073,240

796,072

3,102,824

774,833

92000020

PTU CAUSADA

4,955

1,537

4,955

2,008
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ANO
REF CUENTA / SUBCUENTA CTUAD PTERIGR
92000030 INGRESOS NETOS (**) 10,189,732 10,829,405
92000040 UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACION (**) -534,878 46,496
92000050 PARTICIPACION CONTROLADORA EN LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA(**) -708,869 -2,070,126
92000060 UTILIDAD (PERDIDA) NETA (**) -708,869 -2,070,126
92000070 DEPRECIACION Y AMORTIZACION OPERATIVA (**) 3,073,240 3,102,824

(*) DEFINIRA CADA EMPRESA

(**) INFORMACION ULTIMOS 12 MESES, para las emisoras
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ACTIVIDADES DE OPERACION
50010000 UTILIDAD (PERDIDA) NETA ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD -882,011 -2,284,103
50020000 +(-) PARTIDAS SIN IMPACTO EN EL EFECTIVO -596,157 1,463,027
50020010 + ESTIMACION DEL PERIODO 201,473 186,695
50020020 +PROVISION DEL PERIODO 0 0
50020030 + (-) OTRAS PARTIDAS NO REALIZADAS -797,630 1,276,332
50030000 +(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE INVERSION 3,094,239 3,535,805
50030010 + DEPRECIACION Y AMORTIZACION DEL PERIODO 3,073,240 3,102,824
50030020 (-) + UTILIDAD O PERDIDA EN VENTA DE PROPIEDADES PLANTA'Y EQUIPO -429 71,493
50030030 +(-) PERDIDA (REVERSION) POR DETERIORO 0 36,938
50030040 (-)+PARTICIPACION EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS 20 141
50030050 (-)DIVIDENDOS COBRADOS 0 0
50030060 (-)INTERESES A FAVOR 0 0
50030070 (-)JFLUCTUACION CAMBIARIA 0 0
50030080 (-) +OTRAS PARTIDAS 21,408 324,409
50040000 +(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 1,160,474 1,070,230
50040010 (+)INTERESES DEVENGADOS 1,057,513 1,002,580
50040020 (+)FLUCTUACION CAMBIARIA 0 0
50040030 (+)OPERACIONES FINANCIERAS DE DERIVADOS 109,197 73,886
50040040 + (-) OTRAS PARTIDAS -6,236 -6,236
50050000 FLUJO DERIVADO DEL RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 2,776,545 3,784,959
50060000 FLUJOS GENERADOS O UTILIZADOS EN LA OPERACION -572,338 -237,168
50060010 + (-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN CLIENTES -590,225 35,826
50060020 + (-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN INVENTARIOS 47,284 12,873
50060030 CI;é-L)JE)AE'\(IDTR;EESMENTO (INCREMENTO) EN OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y OTROS ACTIVOS 107,474 45,969
50060040 + (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN PROVEEDORES -36,632 -209,987
50060050 + (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN OTROS PASIVOS -32,211 -96,604
50060060 + (-)IMPUESTOS A LA UTILIDAD PAGADOS O DEVUELTOS -68,028 -25,245
50070000 FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION 2,204,207 3,547,791
ACTIVIDADES DE INVERSION
50080000 FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION -2,031,298 -2,534,282
50080010 (-)INVERSIONES CON CARACTER PERMANENTE 0 -2,405
50080020 +DISPOSICIONES DE INVERSIONES CON CARACTER PERMANENTE 0 0
50080030 (-)INVERSION EN PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO -2,016,223 -2,532,772
50080040 +VENTA DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 0 0
50080050 (-) INVERSIONES TEMPORALES 0 0
50080060 +DISPOSICION DE INVERSIONES TEMPORALES 0 0
50080070 (-)INVERSION EN ACTIVOS INTANGIBLES 0 0
50080080 +DISPOSICION DE ACTIVOS INTANGIBLES 0 0
50080090 (-)ADQUISICIONES DE NEGOCIOS 0 0
50080100 +DISPOSICIONES DE NEGOCIOS 0 0
50080110 +DIVIDENDOS COBRADOS 0 0
50080120 +INTERESES COBRADOS 0 0
50080130 +(-) DECREMENTO (INCREMENTO) ANTICIPOS Y PRESTAMOS A TERCEROS 0 0
50080140 + (-) OTRAS PARTIDAS -15,075 895
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
50090000 FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO -1,002,967 -828,624
50090010 + FINANCIAMIENTOS BANCARIOS 261,862 964,092
50090020 + FINANCIAMIENTOS BURSATILES 0 0
50090030 + OTROS FINANCIAMIENTOS 0 0
50090040 (-) AMORTIZACION DE FINANCIAMIENTOS BANCARIOS 0 -352,000
50090050 (-) AMORTIZACION DE FINANCIAMIENTOS BURSATILES 0 0
50090060 (-) AMORTIZACION DE OTROS FINANCIAMIENTOS -333,027 -416,254
50090070 + (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN EL CAPITAL SOCIAL 0 0
50090080 (-) DIVIDENDOS PAGADOS 0 0
50090090 + PRIMA EN EMISION DE ACCIONES 0 0
50090100 + APORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL 0 0
50090110 (-)INTERESES PAGADOS -1,038,846 -969,724
50090120 (-)RECOMPRA DE ACCIONES 0 0
50090130 + (-) OTRAS PARTIDAS 107,044 -54,738
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50100000 INCREMENTO (DISMINUCION) DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO -830,058 184,885
50110000 CAMBIOS EN EL VALOR DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 54,363 -62,132
50120000 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 1,372,896 1,250,143
50130000 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 597,201 1,372,896
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CONCEPTOS

CAPITAL SOCIAL

ACCIONES
RECOMPRADAS

PRIMA EN
EMISION DE
ACCIONES

APORTACIONES

PARA FUTUROS

AUMENTOS DE
CAPITAL

OTRO CAPITAL
CONTRIBUIDO

UTILIDADES O PERDIDAS
ACUMULADAS

RESERVAS

UTILIDADES

RETENIDAS

(PERDIDAS
ACUMULADAS)

OTROS
RESULTADOS
INTEGRALES
ACUMULADOS
(NETOS DE
IMPUESTOS)

PARTICIPACION
CONTROLADORA

PARTICIPACION
NO

CONTROLADORA

ITOTAL DE CAPITAL]
CONTABLE

SALDO INICIAL AL 1 DE ENERO DEL 2011

6,625,536

644,710

162,334

464,040

-169,099

7,727,521

7,727,521

AJUSTES RETROSPECTIVOS

APLICACION DE OTROS RESULTADOS
INTEGRALES A UTILIDADES RETENIDAS

CONSTITUCION DE RESERVAS
DIVIDENDOS DECRETADOS
(DISMINUCION) AUMENTOS DE CAPITAL
RECOMPRA DE ACCIONES

(DISMINUCION) AUMENTO EN PRIMA EN
EMISION DE ACCIONES

(DISMINUCION) AUMENTO DE LA
PARTICIPACION NO CONTROLADORA

OTROS MOVIMIENTOS

RESULTADO INTEGRAL

0

0

0

0

-2,070,126

0

144,791

0

-1,925,335

0

-1,925,335

SALDO FINAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

6,625,536

644,710

162,334

-1,606,086

-24,308

5,802,186

5,802,186

SALDO INICIAL AL 1 DE ENERO DEL 2012

6,625,536

644,710

162,334

-1,606,086

-24,308

5,802,186

5,802,186

AJUSTES RETROSPECTIVOS

APLICACION DE OTROS RESULTADOS
INTEGRALES A UTILIDADES RETENIDAS

CONSTITUCION DE RESERVAS
DIVIDENDOS DECRETADOS
(DISMINUCION) AUMENTOS DE CAPITAL
RECOMPRA DE ACCIONES

(DISMINUCION) AUMENTO EN PRIMA EN
EMISION DE ACCIONES

(DISMINUCION) AUMENTO DE LA
PARTICIPACION NO CONTROLADORA

OTROS MOVIMIENTOS

RESULTADO INTEGRAL

0

0

0

0

-708,869

0

-5,043

0

-713,912

0

-713,912

SALDO FINAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

6,625,536

644,710

162,334

-2,314,955

-29,351

5,088,274

5,088,274
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SAN PEDRO GARZA GARCIA, MEXICO, A 18 DE FEBRERO DE 2013 - AXTEL, S.A.B. DE C.V.
(“AXTEL”), UNA DE LAS EMPRESAS LIDERES EN LA PRESTACION DE SERVICIOS DE
TELECOMUNICACIONES EN MEXICO, ANUNCIO HOY SUS RESULTADOS NO AUDITADOS DEL TRIMESTRE
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 (1).

PARA MAYOR INFORMACION FAVOR DE CONTACTAR A: ADRIAN DE LOS SANTOS, DIRECTOR DE RELACION
CON INVERSIONISTAS Y FINANCIAMIENTO CORPORATIVO, E-MAIL: IR@AXTEL.COM.MX

EVENTOS RELEVANTES:

EL 31 DE ENERO, AXTEL COMPLETO CON EXITO LA EJECUCION DE SU PLAN DE RECAPITALIZACION AL
DESINVERTIR 883 TORRES POR UN VALOR DE $249 MILLONES DE DOLARES E INTERCAMBIAR DEUDA
EXISTENTE POR NUEVA DEUDA GARANTIZADA, DEUDA CONVERTIBLE Y UN PAGO EN EFECTIVO. EN UNA
BASE PROFORMA, AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012, AXTEL REDUJO SU RAZON DE DEUDA NETA A
UAFIRDA DE 4.0X A 2.4X.

DURANTE EL CUARTO TRIMESTRE, AXTEL REFORZO SU INICIATIVA DE PRODUCTIVIDAD AL REDUCIR SU
ORGANIZACION EN APROXIMADAMENTE 1,350 COLABORADORES, LO QUE SE REFLEJARA EN UN AHORRO
DE APROXIMADAMENTE 15% EN LOS GASTOS DE PERSONAL. AXTEL TENDRA UNA ORGANIZACION MAS
AGIL Y ENFOCADA EN LA IMPLEMENTACION DE SUS INICIATIVAS ESTRATEGICAS CLAVE.

EL 30 DE ENERO, LA COMPANIA LANZO SU SERVICIO DE TELEVISION DE PAGA “AXTEL TV” EN LA
CIUDAD DE MEXICO, GUADALAJARA Y MONTERREY. ESTO REPRESENTA UN PASO IMPORTANTE EN EL
MEJORAMIENTO DE SU POSICION COMPETITIVA EN EL MERCADO MASIVO. LA CALIDAD DE LA IMAGEN Y
LAS CARACTERISTICAS INNOVADORAS DE “AXTEL TV” SON RESULTADO DE LA CAPACIDAD Y
CONFIABILIDAD DE LA RED DE FTTH DE LA COMPANIA.

EL DESEMPENO OPERATIVO DE AXTEL EN EL CUARTO TRIMESTRE SE VIO AFECTADO NEGATIVAMENTE
POR CIERTOS GASTOS EXTRAORDINARIOS, ASI COMO POR UNA PERDIDA DE INGRESOS CAUSADA POR LA
INCERTIDUMBRE EN TORNO A LA EJECUCION DE SU PLAN DE RECAPITALIZACION. SE ESPERA
RECUPERAR GRADUALMENTE ESTE INGRESO YA QUE EL PLAN DE RECAPITALIZACION SE COMPLETO CON
EXITO.

INGRESOS TOTALES

LOS INGRESOS TOTALES ASCENDIERON A PS. 2,418 MILLONES DURANTE EL PERIODO TRIMESTRAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012, EN COMPARACION CON PS. 2,768 MILLONES DURANTE EL
MISMO PERIODO DEL 2011, UNA DISMINUCION DE PS. 351 MILLONES O 13%.

PARA EL PERIODO DE DOCE MESES TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012, LOS INGRESOS
TOTALES ASCENDIERON A PS. 10,190 MILLONES, DE PS. 10,829 MILLONES FACTURADOS EN EL
MISMO PERIODO DEL 2011, UNA DISMINUCION DE PS. 640 MILLONES O 6%.

INGRESOS

NOTA IMPORTANTE. A MENOS QUE SE ESPECIFIQUE LO CONTRARIO, LOS COMENTARIOS DE ESTA
SECCION EXCLUYEN LOS INGRESOS GENERADOS POR NUESTRO PRINCIPAL CLIENTE MAYORISTA (PARA
MAYOR INFORMACION VER NOTA 9).

SERVICIOS LOCALES. LOS INGRESOS POR SERVICIOS LOCALES FUERON PS. 876 MILLONES EN EL
CUARTO TRIMESTRE DE 2012, EN COMPARACION CON PS. 930 MILLONES PARA EL MISMO PERIODO DE
2011, REPRESENTANDO UNA DISMINUCION DE PS. 53 MILLONES. ESTO SE EXPLICA POR REDUCCIONES
DE PS. 13 MILLONES, PS. 14 MILLONES Y PS. 27 MILLONES EN RENTAS MENSUALES, SERVICIOS
MEDIDOS E INGRESOS CELULARES, RESPECTIVAMENTE. LA DISMINUCION DE 21% EN SERVICIOS
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MEDIDOS SE EXPLICA POR CAIDAS DE 5% EN VOLUMEN Y 16% EN PRECIOS. LA DISMINUCION DE 16%
EN LOS INGRESOS CELULARES SE EXPLICA POR UNA REDUCCION DEL 20% EN LOS PRECIOS DE
TRAFICO COBRADO EN EL CUARTO TRIMESTRE 2012 COMO RESULTADO DE UNA TENDENCIA A LA BAJA
DEL MERCADO EN TARIFAS DE INTERCONEXION. ESTE EFECTO EN PRECIO SE COMPENSO PARCIALMENTE
POR UN INCREMENTO DE 5% EN VOLUMEN. LOS INGRESOS PROCEDENTES DE LAS RENTAS MENSUALES
REPRESENTARON EL 77% DE LOS INGRESOS LOCALES DURANTE EL PERIODO DE TRES MESES
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012. PARA EL PERIODO DE DOCE MESES TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2012, LOS INGRESOS LOCALES TOTALIZARON PS. 3,604 MILLONES, EN COMPARACION
CON PS. 3,795 MILLONES REGISTRADOS EN EL MISMO PERIODO DE 2011; UNA DISMINUCION DE PS.
191 MILLONES O 5% EXPLICADO MAYORMENTE POR UNA DISMINUCION DE PS. 28, PS. 58 Y PS. 105
MILLONES EN RENTAS MENSUALES, SERVICIOS MEDIDOS E INGRESOS CELULARES.

SERVICIOS DE LARGA DISTANCIA. LOS INGRESOS POR SERVICIOS DE LARGA DISTANCIA TOTALIZARON
PS. 276 MILLONES EN EL CUARTO TRIMESTRE DE 2012, EN COMPARACION CON PS. 285 MILLONES
PARA EL MISMO PERIODO DE 2011. LO QUE REPRESENTA UNA DISMINUCION DE PS. 8 MILLONES O
3%, EXPLICADO POR UNA REDUCCION DEL 16% EN PRECIOS Y PARCIALMENTE COMPENSADO POR UN
INCREMENTO DEL 16% EN VOLUMEN DE TRAFICO FACTURADO. PARA EL PERIODO DE DOCE MESES
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012, LOS INGRESOS DE LARGA DISTANCIA TOTALIZARON PS.
1,099 MILLONES COMPARADO CON PS. 1,152 MILLONES REGISTRADOS EN 2011, UN DECREMENTO DE
PS. 52 MILLONES, O 5%.

DATOS Y REDES. LOS INGRESOS POR SERVICIOS DE DATOS Y REDES ASCENDIERON A PS. 716
MILLONES EN EL CUARTO TRIMESTRE DE 2012, EN COMPARACION CON PS. 666 MILLONES EN EL
MISMO PERIODO DE 2011, UN INCREMENTO DE PS. 50 MILLONES. ESTE AUMENTO FUE GENERADO POR
SERVICIOS DE INTERNET DEL SEGMENTO MASIVO, LOS CUALES AUMENTARON 39% ANO TRAS ANO, Y
POR UN INCREMENTO DEL 2% EN INTERNET DEDICADO. POR OTRO LADO, EL INGRESO POR LINEAS
PRIVADAS SE REDUJO EN 11%. LOS SERVICIOS DE INTERNET PARA EL MERCADO MASIVO
REPRESENTARON EL 31% DE LOS SERVICIOS DE DATOS Y REDES PARA EL TRIMESTRE. DURANTE EL
PERIODO DE DOCE MESES TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012, LOS INGRESOS POR SERVICIOS
DE DATOS Y REDES TOTALIZARON PS. 2,788 MILLONES DE PS. 2,585 MILLONES REGISTRADOS EN
2011, UN INCREMENTO DE PS. 203 MILLONES, O 8%.

TRAFICO INTERNACIONAL. EN EL CUARTO TRIMESTRE DE 2012, LOS INGRESOS DE TRAFICO
INTERNACIONAL TOTALIZARON PS. 146 MILLONES, UNA DISMINUCION DE PS. 190 MILLONES O 57%
CONTRA EL MISMO TRIMESTRE DEL ANO ANTERIOR. ESTO SE EXPLICA POR UNA CAIDA DE 44% EN
PRECIO EN DOLARES Y DE 23% EN VOLUMEN. EN TERMINOS DE PESOS, LA DISMINUCION DE PRECIO
TAMBIEN FUE AFECTADA POR UNA APRECIACION DEL 5% DEL PESO CONTRA EL DOLAR DE EE.UU. PARA
EL PERIODO DE DOCE MESES TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012, LOS INGRESOS POR TRAFICO
INTERNACIONAL FUERON DE PS. 655 MILLONES DE PS. 1,246 MILLONES EN EL ANO ANTERIOR. UNA
DISMINUCION DE 47% EXPLICADA POR CAIDAS DE 20% EN VOLUMEN Y 34% EN PRECIO.

OTROS SERVICIOS. LOS INGRESOS TRIMESTRALES DE OTROS SERVICIOS SUMARON PS. 358 MILLONES
EN EL CUARTO TRIMESTRE DE 2012, DE PS. 484 MILLONES EN EL MISMO TRIMESTRE DEL ANO
ANTERIOR. UNA DISMINUCION DE PS. 126 MILLONES O 26%, EL CUAL SE EXPLICA PRINCIPALMENTE
POR UNA CAIDA DE PS. 105 MILLONES EN SERVICIOS INTEGRADOS. PARA EL PERIODO DE DOCE
MESES TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012, LOS INGRESOS TOTALIZARON PS. 1,848 MILLONES
DE PS. 1,585 MILLONES REGISTRADOS EN 2011, UN INCREMENTO DE PS. 263 MILLONES, O 17%.

INGRESOS POR SEGMENTO * (EXCLUYE TRAFICO INTERNACIONAL Y AL PRINCIPAL CLIENTE MAYORISTA)

MERCADO MASIVO. LOS INGRESOS TOTALIZARON PS. 971 MILLONES EN EL CUARTO TRIMESTRE DEL
2012, COMPARADO CON PS. 946 MILLONES PARA EL MISMO PERIODO DEL 2011, UN INCREMENTO DE
3%. ESTO SE DIO PRINCIPALMENTE POR UN INCREMENTO DE 36% EN DATOS, 4% EN LARGA DISTANCIA
Y 16% EN OTROS INGRESOS. POR OTRO LADO, LOS INGRESOS LOCALES PARA ESTE SEGMENTO
DISMINUYERON PS. 44 MILLONES O 7%. PARA EL PERIODO DE DOCE MESES TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2012, LOS INGRESOS TOTALIZARON PS. 3,897 MILLONES, UN INCREMENTO DEL 4%
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COMPARADO CON EL MISMO PERIODO DEL 2011, EXPLICADO MAYORMENTE POR UN INCREMENTO DEL 46%
EN LOS INGRESOS DE DATOS.

EMPRESARIAL (INCLUYENDO GOBIERNO) . LOS INGRESOS PARA EL PERIODO DE TRES MESES TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 FUERON DE PS. 1,050 MILLONES, UN DECREMENTO DE 10% CONTRA EL
MISMO PERIODO DE 2011; EXPLICADO POR UNA DISMINUCION DE PS. 138 MILLONES O 36% EN
SERVICIOS INTEGRADOS Y VENTA DE EQUIPOS Y PS. 2 MILLONES EN INGRESOS LOCALES,
PARCIALMENTE MITIGADO POR UN INCREMENTO DE PS. 14 MILLONES O 8% EN INGRESO DE LARGA
DISTANCIA Y PS. 12 MILLONES O 3% EN DATOS. PARA EL PERIODO DE DOCE MESES TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2012, LOS INGRESOS FUERON DE PS. 4,406 MILLONES, CRECIENDO 3%
COMPARADO CON PS. 4,555 MILLONES REGISTRADOS EN EL MISMO PERIODO DEL 2011, EXPLICADO
POR UN INCREMENTO DE PS. 243 MILLONES O 21% EN SERVICIOS INTEGRADOS Y VENTA DE EQUIPOS,
MIENTRAS QUE INGRESOS DE LOCAL, LARGA DISTANCIA Y DATOS DISMINUYERON UN 6%, 2% Y 2%
RESPECTIVAMENTE.

INTERCONEXION, TELEFONIA PUBLICA Y CARRIERS. INGRESOS PARA ESTE SEGMENTO DISMINUYERON
19%, DE PS. 254 MILLONES EN EL CUARTO TRIMESTRE DE 2011 A PS. 206 MILLONES EN 2012,
DEBIDO A UNA DISMINUCION EN INGRESOS DE LOCAL, LARGA DISTANCIA Y DATOS, LOS CUALES
DISMINUYERON PS. 7 MILLONES, PS. 25 MILLONES Y PS. 17 MILLONES RESPECTIVAMENTE Y
PARCIALMENTE COMPENSADOS POR UN INCREMENTO EN OTROS INGRESOS. PARA EL PERIODO DE DOCE
MESES FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012, LOS INGRESOS ALCANZARON LOS PS. 978
MILLONES, UN DECREMENTO DE 9% COMPARADO CON EL MISMO PERIODO DEL 2011, EXPLICADO
MAYORMENTE POR UNA DISMINUCION DE 66% EN INGRESOS LOCALES Y DE LARGA DISTANCIA.

CONSUMO

LLAMADAS LOCALES. LAS LLAMADAS LOCALES EXCLUYENDO A NUESTRO PRINCIPAL CLIENTE MAYORISTA
TOTALIZARON 461 MILLONES EN EL CUARTO TRIMESTRE DE 2012, EN COMPARACION CON 445
MILLONES PARA EL MISMO PERIODO EN 2011, LO QUE REPRESENTA UN INCREMENTO DE 16 MILLONES,
O 4%. LAS LLAMADAS LOCALES FACTURADAS SE REDUJERON EN 5 MILLONES O 5%, MIENTRAS QUE LAS
LLAMADAS LOCALES INCLUIDAS EN LAS OFERTAS COMERCIALES SE INCREMENTARON EN 21 MILLONES O
6%. LOS CLIENTES EMPRESARIALES Y RESIDENCIALES CONTRIBUYERON A LA DISMINUCION DE
LLAMADAS FACTURADAS CON 3 MILLONES Y 2 MILLONES DE LLAMADAS RESPECTIVAMENTE. LAS
LLAMADAS LOCALES INCLUIDAS EN LAS OFERTAS COMERCIALES REPRESENTARON EL 80% DEL TOTAL DE
LLAMADAS EN EL CUARTO TRIMESTRE DE 2012. PARA EL PERIODO DE DOCE MESES TERMINADO EL 31
DE DICIEMBRE DE 2012, LAS LLAMADAS LOCALES TOTALIZARON 1,818 MILLONES EXCLUYENDO A
NUESTRO PRINCIPAL CLIENTE MAYORISTA, EN COMPARACION CON 1,843 MILLONES REGISTRADAS EN
EL MISMO PERIODO DE 2011, UNA DISMINUCION DE 25 MILLONES DE LLAMADAS, O 1%.

CELULAR ("EL QUE LLAMA PAGA"). LOS MINUTOS DE USO DE LAS LLAMADAS REALIZADAS A
TELEFONOS CELULARES EXCLUYENDO A NUESTRO PRINCIPAL CLIENTE MAYORISTA ASCENDIO A 170
MILLONES EN EL PERIODO DE TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012, EN
COMPARACION CON 157 MILLONES EN EL MISMO PERIODO DE 2011, UN INCREMENTO DEL 9%,
EQUIVALENTE A 13 MILLONES DE MINUTOS. MINUTOS FACTURADOS DE TELEFONIA CELULAR
INCREMENTARON 6 MILLONES O 5%, MIENTRAS QUE MINUTOS EN MODULOS INCLUIDOS EN LA RENTA
MENSUAL SE INCREMENTARON EN 8 MILLONES DE MINUTOS O 19%. LOS MINUTOS FACTURADOS DE
TELEFONIA CELULAR REPRESENTARON EL 72% DE MINUTOS DE TELEFONIA CELULAR EN EL CUARTO
TRIMESTRE DE 2012, COMPARADO CON 74% HACE UN ANO. PARA EL ANO 2012 Y EXCLUYENDO A
NUESTRO PRINCIPAL CLIENTE MAYORISTA, LOS MINUTOS DE TELEFONIA CELULAR INCREMENTARON 49
MILLONES, O 8%, PASANDO DE 620 MILLONES REGISTRADOS EN EL PERIODO DE DOCE MESES
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011, A 669 MILLONES EN 2012.

LARGA DISTANCIA. EXCLUYENDO NUESTRO PRINCIPAL CLIENTE MAYORISTA, EL CUAL REPRESENTA EL
13% DEL VOLUMEN TOTAL, LOS MINUTOS DE LLAMADAS DE LARGA DISTANCIA SALIENTES ASCENDIERON
A 547 MILLONES PARA EL CUARTO TRIMESTRE DE 2012, DE 480 MILLONES EN EL MISMO PERIODO DE
2011; UN INCREMENTO DE 14% EN MINUTOS, COMO RESULTADO DE LA DISMINUCION DE 1% Y EL
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INCREMENTO DE 17% EN EL TRAFICO DE CLIENTES RESIDENCIALES Y EMPRESARIALES,
RESPECTIVAMENTE. LOS MINUTOS DE LLAMADAS DE LARGA DISTANCIA FACTURADOS DURANTE EL
CUARTO TRIMESTRE DE 2012, INCREMENTARON 16% EN COMPARACION CON EL MISMO PERIODO DE
2011. LOS MINUTOS DE LARGA DISTANCIA NACIONAL REPRESENTARON EL 96% DEL TRAFICO TOTAL
DURANTE EL TRIMESTRE. PARA EL PERIODO DE DOCE MESES TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE
2012, LOS MINUTOS DE LARGA DISTANCIA SALIENTES ASCENDIERON A 2,022 MILLONES, EN
COMPARACION CON 1,905 MILLONES REGISTRADOS EN 2011, UN INCREMENTO DE 117 MILLONES DE
MINUTOS O 6%, EXPLICADO POR EL AUMENTO DEL TRAFICO DE LOS CLIENTES RESIDENCIALES Y
EMPRESARIALES Y UNA MAYOR PENETRACION DE OFERTAS COMERCIALES QUE INCLUYEN MINUTOS DE
LARGA DISTANCIA NACIONAL Y A NORTEAMERICA DENTRO DE LA RENTA MENSUAL.

METRICAS OPERATIVAS

UGIS(8) Y CLIENTES. AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012, LAS UNIDADES GENERADORAS DE INGRESOS
(UGIS) ASCIENDEN A 1 MILLON 490 MIL, UN INCREMENTO DEL 1% O 15 MIL A LA MISMA FECHA EN
2011. DURANTE EL CUARTO TRIMESTRE DE 2012, LAS DESCONEXIONES NETAS DE UGIS LLEGARON A
20 MIL, EN COMPARACION CON 29 MIL ADICIONES NETAS EN EL CUARTO TRIMESTRE DE 2011,
ATRIBUIBLE A UN MAYOR NUMERO DE DESCONEXIONES DE VOZ. AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012, EL
NUMERO DE CLIENTES TOTALIZO 709 MIL, UN DESCENSO DE 48 MIL A LA MISMA FECHA EN 2011. EL
TOTAL DE CLIENTES DISMINUYO 28 MIL SOBRE UNA BASE SECUENCIAL.

UGIS DE VOZ (LINEAS EN SERVICIO). AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012, LAS LINEAS EN SERVICIO
TOTALIZARON 997 MIL, UNA REDUCCION DE 42 MIL LINEAS A LA MISMA FECHA EN 2011. DURANTE
EL CUARTO TRIMESTRE DE 2012, EN CIFRAS BRUTAS, EL TOTAL DE LINEAS ADICIONALES FUE DE 50
MIL EN COMPARACION CON 72 MIL EN EL CUARTO TRIMESTRE DE 2011. DESCONEXIONES EN EL
CUARTO TRIMESTRE DE 2012 Y 2011 TOTALIZARON 74 MIL Y 72 MIL RESPECTIVAMENTE. CLIENTES
CON SOLO SERVICIO DE VOZ Y CON ARPUS BAJOS REPRESENTARON LA MAYORIA DE LAS
DESCONEXIONES DURANTE EL TRIMESTRE. LAS LINEAS EN SERVICIO EN EL CUARTO TRIMESTRE DE
2012 DISMINUYERON EN 23 MIL LINEAS, EN COMPARACION CON MIL DESCONEXIONES EN EL MISMO
PERIODO DE 2011. AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012, LAS LINEAS RESIDENCIALES REPRESENTARON EL
66% DEL TOTAL DE LINEAS EN SERVICIO.

UGIS DE BANDA ANCHA (SUSCRIPTORES DE BANDA ANCHA). EL TOTAL DE SUSCRIPTORES DE BANDA
ANCHA AUMENTO 13% ANO CONTRA ANO A 493 MIL SUSCRIPTORES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012.
DURANTE EL CUARTO TRIMESTRE DE 2012, LOS SUSCRIPTORES DE BANDA ANCHA AUMENTARON 3 MIL
EN COMPARACION A 29 MIL EN EL MISMO PERIODO DE 2011. A FINALES DE DICIEMBRE DE 2012,
EL TOTAL DE SUSCRIPTORES DE WIMAX DE BANDA ANCHA LLEGO A 377 MIL, FRENTE A LOS 368 MIL
DE HACE UN ANO, MIENTRAS QUE EL TOTAL DE CLIENTES DE AXTEL X-TREMO, O FTTH, ASCENDIO A
100 MIL. EL MENOR RITMO EN LA ADICION DE BANDA ANCHA SE ATRIBUYE PRINCIPALMENTE A LA
ACELERACION EN LAS DESCONEXIONES DE WIMAX QUE NO PUEDEN SER TOTALMENTE COMPENSADAS POR
LAS ADICIONES DE SUSCRIPTORES DE FTTH. LA PENETRACION DE BANDA ANCHA ALCANZO EL 49% AL
FINAL DEL CUARTO TRIMESTRE DE 2012, EN COMPARACION CON 42% HACE UN ARO.

SUSCRIPTORES DE INTERNET. AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012, LOS SUSCRIPTORES DE INTERNET
TOTALIZARON 493 MIL, COMPARADO CON 444 MIL HACE UN ANO, UN INCREMENTO DE 11%.

LINEAS EQUIVALENTES (EQ). OFRECEMOS A PARTIR DE 64 KILOBYTES POR SEGUNDO ("KBPS") HASTA
150 MEGABYTES POR SEGUNDO ("MBPS") ENLACES DE DATOS DEDICADOS EN TODAS NUESTRAS TREINTA
Y NUEVE CIUDADES. PARA TENER EN CUENTA LOS ENLACES DE DATOS, ESTOS SON CONVERTIDOS A EOQ
EQUIVALENTES A FIN DE NORMALIZAR NUESTRAS COMPARACIONES CON LA INDUSTRIA. AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2012, LAS LINEAS EQUIVALENTES SUMARON 631 MIL, UN INCREMENTO DE 30%.

COSTO DE VENTAS Y GASTOS

COSTO DE VENTAS. PARA EL PERIODO DE TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012,
EL COSTO DE VENTAS REPRESENTO PS. 669 MILLONES, UN DECREMENTO DE PS. 9 MILLONES, EN
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COMPARACION CON EL MISMO PERIODO DE 2011. ESTO SE EXPLICA PRINCIPALMENTE POR UN
DECREMENTO DE PS. 31 MILLONES Y PS. 14 MILLONES EN TRAFICO INTERNACIONAL Y COSTOS DE
FIJO A MOVIL, REDUCIENDOSE ESTE BENEFICIO POR UN INCREMENTO DE PS. 28 MILLONES EN
ENLACES DE INTERNET. EL VOLUMEN DE FIJO A MOVIL SE EXPLICA POR LA TERMINACION DEL
CONTRATO CON NEXTEL. PARA EL PERIODO DE DOCE MESES TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE
2012, EL COSTO DE VENTAS FUE DE PS. 2,855 MILLONES, UN INCREMENTO DE PS. 56 MILLONES EN
COMPARACION CON EL ANO 2011, DEBIDO PRINCIPALMENTE A INCREMENTOS EN COSTOS RELACIONADOS
A LA VENTA DE EQUIPOS Y SERVICIOS INTEGRADOS, PARCIALMENTE COMPENSADO POR UN DECREMENTO
EN COSTOS DE FIJO A MOVIL Y TRAFICO INTERNACIONAL.

UTILIDAD BRUTA. LA UTILIDAD BRUTA SE DEFINE COMO LOS INGRESOS MENOS EL COSTO DE VENTAS.
PARA EL CUARTO TRIMESTRE DE 2012, LA UTILIDAD BRUTA REPRESENTO PS. 1,748 MILLONES, UNA
DISMINUCION DE PS. 342 MILLONES EN COMPARACION CON EL MISMO PERIODO DEL ANO 2011. EL
MARGEN DE UTILIDAD BRUTA DISMINUYO DE 75.5% A 72.3% ANO CON ANO, INFLUIDO POR (I) LA
REDUCCION DEL MARGEN DE TRAFICO INTERNACIONAL YA QUE LOS PRECIOS DE MERCADO SE
REDUJERON SIGNIFICATIVAMENTE, Y (II) POR EL MENOR MARGEN EN EL SEGMENTO EMPRESARIAL
DEBIDO A LA COMPETENCIA. [EXCLUYENDO EL EFECTO DE TRAFICO INTERNACIONAL, EL MARGEN DE
UTILIDAD BRUTA SERIA DE APROXIMADAMENTE 76%]. PARA EL PERIODO DE DOCE MESES TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012, LA UTILIDAD BRUTA FUE DE PS. 7,335 MILLONES, EN COMPARACION
CON PS. 8,030 MILLONES REGISTRADOS EN EL ANO 2011, UNA DISMINUCION DE PS. 695 MILLONES.

GASTOS DE OPERACION. EN EL CUARTO TRIMESTRE DEL ANO 2012, LOS GASTOS DE OPERACION
ASCENDIERON A PS. 1,176 MILLONES, PS. 23 MILLONES MENOS QUE LOS REGISTRADOS EN EL MISMO
PERIODO EN EL ANO 2011. ESTO SE EXPLICA PRINCIPALMENTE POR UN DECREMENTO DE PS. 80
MILLONES EN GASTOS DE PERSONAL Y SUBCONTRATACION QUE SON COMPENSADOS POR INCREMENTOS EN
LA PROVISION DE CUENTAS INCOBRABLES, MERCADOTECNIA Y OTROS GASTOS OPERATIVOS. PARA EL
PERIODO DE DOCE MESES TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012, LOS GASTOS DE OPERACION
FUERON DE PS. 4,597 MILLONES, PROVENIENTES DE PS. 4,461 MILLONES EN EL MISMO PERIODO DE
2011. GASTOS DE PERSONAL REPRESENTARON EL 43% DE LOS GASTOS OPERATIVOS TOTALES EN EL
PERIODO DE DOCE MESES TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012.

UAFIRDA, DEPRECIACION-AMORTIZACION Y UTILIDAD DE OPERACION

UAFIRDA AJUSTADO (5) . EL UAFIRDA AJUSTADO FUE DE PS. 572 MILLONES PARA EL PERIODO DE
TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012, EN COMPARACION CON PS. 891 MILLONES
PARA EL MISMO PERIODO EN 2011. COMO PORCENTAJE DEL TOTAL DE INGRESOS, EL UAFIRDA
AJUSTADO REPRESENTO EL 23.7% EN EL CUARTO TRIMESTRE DE 2012, 851 PBS. POR DEBAJO DEL
MARGEN REGISTRADO EN EL TRIMESTRE DEL ANO ANTERIOR. PARA EL PERIODO DE DOCE MESES
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012, EL UAFIRDA AJUSTADO ASCENDIO A PS. 2,738
MILLONES DE DOLARES, EN COMPARACION CON PS. 3,569 MILLONES EN EL ANO 2011.

DEPRECIACION Y AMORTIZACION (11). LA DEPRECIACION Y AMORTIZACION FUE DE PS. 796 MILLONES
EN EL PERIODO DE TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012, COMPARADO CON PS.
775 MILLONES PARA EL MISMO PERIODO EN EL ANO 2011. LA DEPRECIACION Y AMORTIZACION PARA
EL PERIODO DE DOCE MESES FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 FUE DE PS. 3,073
MILLONES, DE PS. 3,103 MILLONES EN EL MISMO PERIODO DEL ARNO 2011, UNA DISMINUCION DE
PS. 30 MILLONES.

UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACION. EN EL PERIODO DE TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2012, LA COMPANIA REGISTRO UNA PERDIDA DE OPERACION DE PS. 415 MILLONES EN
COMPARACION CON UNA PERDIDA DE OPERACION DE PS. 279 MILLONES REGISTRADA EN EL MISMO
PERIODO DEL ANO 2011. PARA EL PERIODO DE DOCE MESES TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE
2012 NUESTRA PERDIDA DE OPERACION FUE DE PS. 535 MILLONES EN COMPARACION CON LA
UTILIDAD DE OPERACION REGISTRADA EN EL MISMO PERIODO DEL ANO 2011 DE PS. 47 MILLONES,
UNA VARIACION DE PS. 581 MILLONES.
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CIF, ENDEUDAMIENTO, CAJA, INVERSIONES E INSTRUMENTOS DERIVADOS

RESULTADO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO. EL GASTO FINANCIERO NETO PARA EL CUARTO TRIMESTRE
2012 INCREMENTO EN PS. 19 MILLONES VIS-A-VIS EL CUARTO TRIMESTRE DE 2011, DEBIDO A UN
MAYOR PAGO DE INTERESES Y COMISIONES PARA EL CREDITO SINDICADO Y SU LINEA COMPROMETIDA.
DURANTE EL CUARTO TRIMESTRE DE 2012, UNA DEPRECIACION DEL PESO DE 1% FRENTE AL DOLAR DE
EE.UU. GENERO UNA PERDIDA DE PS. 80 MILLONES DE FX, EN COMPARACION CON UNA PERDIDA DE
PS. 464 MILLONES RELACIONADAS A UNA DEPRECIACION DE 4% DEL PESO REGISTRADOS EN EL
CUARTO TRIMESTRE DE 2011. EN CUANTO A LAS VARIACIONES EN EL VALOR RAZONABLE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS, ESTAS SE EXPLICAN EN PARTE POR UNA DISMINUCION DE 9% Y 12% EN
EL PRECIO DEL CPO DE AXTEL DURANTE EL CUARTO TRIMESTRE DE 2012 Y 2011, RESPECTIVAMENTE.
DICHA DISMINUCION AFECTO LA VALUACION DE LA POSICION DE AXTEL EN SUS PROPIAS ACCIONES,
A TRAVES DE LOS INSTRUMENTOS ZERO-STRIKE CALLS. LA PERDIDA INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO
DE PS. 347 MILLONES PARA EL ANO QUE TERMINO EN DICIEMBRE DE 2012, EN COMPARACION CON LA
PERDIDA DE PS. 2,330 MILLONES PARA EL ANO QUE TERMINO EN DICIEMBRE DE 2011, SE EXPLICA
PRINCIPALMENTE POR UNA APRECIACION DEL 5% DEL PESO EN EL PERIODO DE 2012, EN
COMPARACION CON UNA DEPRECIACION DEL 9% EN EL PERIODO DE 2011.

DEUDA (10) . AL FINAL DEL CUARTO TRIMESTRE DE 2012, LA DEUDA TOTAL SE DISMINUYO EN PS.
856 MILLONES EN COMPARACION CON LA MISMA FECHA EN 2011, EXPLICADO POR (I) UN INCREMENTO
NETO DE PS. 271 MILLONES EN LA DEUDA BANCARIA RELACIONADA A LA DISPOSICION DE LA LINEA
COMPROMETIDA DEL CREDITO SINDICADO OBTENIDO EN NOVIEMBRE DE 2011, (II) UN DECREMENTO DE
PS. 339 MILLONES EN ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OBLIGACIONES FINANCIERAS, (III) UNA
DISMINUCION DE PS. 32 MILLONES EN COSTOS DIFERIDOS POR LA EMISION DE DEUDA, Y (IV) UNA
DISMINUCION DE PS. 814 MILLONES (IMPACTO CONTABLE SOLAMENTE) CAUSADO POR LA APRECIACION
DE 5% DEL PESO.

EFECTIVO(10) . A FINALES DEL CUARTO TRIMESTRE DE 2012, NUESTRO SALDO DE EFECTIVO Y
EQUIVALENTES FUE DE PS. 608 MILLONES, COMPARADO CON PS. 1,425 MILLONES DE HACE UN ANO Y
PS. 678 MILLONES AL INICIO DEL TRIMESTRE. AL FINAL DEL CUARTO TRIMESTRE DE 2012,
VEINTISEIS PORCIENTO DEL SALDO DE CAJA SE MANTENIA EN DOLARES, EL RESTO EN PESOS.

INVERSIONES DE CAPITAL. EN EL CUARTO TRIMESTRE DE 2012, LAS INVERSIONES DE CAPITAL
TOTALIZARON PS. 545 MILLONES, O $42 MILLONES DE DOLARES, EN COMPARACION CON PS. 774
MILLONES O $57 MILLONES DE DOLARES EN EL MISMO TRIMESTRE DEL ANO ANTERIOR. ACUMULADA EN
EL PERIODO DE DOCE MESES FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012, LA INVERSION DE CAPITAL
SsuMO PS. 2,016 MILLONES, O $153 MILLONES DE DOLARES, EN COMPARACION CON PS. 2,531
MILLONES, O $204 MILLONES DE DOLARES, EN EL ANO 2011.

OTRAS INVERSIONES. AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012, LA COMPANIA MANTUVO UNA POSICION
ECONOMICA EQUIVALENTE A 30.4 MILLONES DE AXTELCPOS EN ZSC.

INSTRUMENTOS DERIVADOS. LA SIGUIENTE TABLA RESUME LA POSICION DE LOS DERIVADOS DE LA
COMPANIA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012.

AXTEL RECIBE AXTEL PAGA OTROS

COBERTURA DE FLUJO DE EFECTIVO (MXN/USS$) "SOLO INTERES"

NOCIONAL US$44 MILLONES PS. 614 MILLONES
INTERES LIBOR + 4% TRIMESTRAL 5.06% TRIMESTRAL
PAGOS DE PRINCIPAL N.A. N.A.
FECHA DE VENCIMIENTO NOV. 2012
VALOR RAZONABLE ESTIMADO PS. 0 MILLONES

COBERTURA DE FLUJO DE EFECTIVO (MXN/US$) "CAPITAL INCLUIDO"
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NOCIONAL US$44 MILLONES PS. 593 MILLONES
INTERES LIBOR + 4% TRIMESTRAL 11.51% TRIMESTRAL
PAGOS DE PRINCIPAL N.A. N.A.
FECHA DE VENCIMIENTO NOV.2012 - NOV. 2015
VALOR RAZONABLE ESTIMADO PS. (46.5) MILLONES

OPCIONES ZERO-STRIKE CALL

NOCIONAL 30.4 MILLONES AXTELCPO
VALOR VALOR DE 30.4 MILLONES

DE AXTELCPO POR EL PRECIO ¢l POR CPO
PAGOS EN EFECTIVO
FECHA DE VENCIMIENTO ENERO 2013
VALUACION PS. 88.5 MILLONES

SITUACION FINANCIERA

LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE APARTADO REFLEJA LA SITUACION FINANCIERA DE LA
COMPANIA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012, COMPARADO CON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011.

ACTIVOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012, EL TOTAL DE ACTIVOS SUMO PS. 20,500 MILLONES EN COMPARACION
CON PS. 22,092 MILLONES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011, UN DECREMENTO DE PS. 1,592
MILLONES.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES. AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012, EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES SUMABAN
PS. 597 MILLONES EN COMPARACION CON PS. 1,373 MILLONES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011, UN
DECREMENTO DE PS. 776 MILLONES, O 57%.

CUENTAS POR COBRAR. AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012, LAS CUENTAS POR COBRAR SUMABAN PS.
2,407 MILLONES EN COMPARACION CON PS. 2,018 MILLONES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011, UN
INCREMENTO DE PS. 389 MILLONES.

INMUEBLES, SISTEMAS Y EQUIPOS, NETO. AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012, LOS INMUEBLES,
SISTEMAS Y EQUIPOS, NETO, ERAN PS. 13,998 MILLONES EN COMPARACION CON PS. 15,423
MILLONES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011, UN DECREMENTO DE PS. 1,425 MILLONES. LOS
INMUEBLES, SISTEMAS Y EQUIPOS SIN DESCONTAR DEPRECIACION ACUMULADA SUMABAN PS. 35,653
MILLONES Y PS. 34,444 MILLONES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011, RESPECTIVAMENTE. EL
AUMENTO EN INMUEBLES, SISTEMAS Y EQUIPOS SE EXPLICA POR UNA MAYOR INVERSION DURANTE
ESTE PERIODO.

PASIVOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012, EL TOTAL DE PASIVOS SUMABA PS. 15,412 MILLONES EN
COMPARACION CON PS. 16,290 MILLONES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011, UN DECREMENTO DE PS.
878 MILLONES.

CUENTAS POR PAGAR Y PASIVOS ACUMULADOS. AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012, LAS CUENTAS POR
PAGAR Y PASIVOS ACUMULADOS SUMABA A PS. 2,404 MILLONES EN COMPARACION CON PS. 2,396
MILLONES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011, UN INCREMENTO DE PS. 9 MILLONES.

CAPITAL CONTABLE
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012, EL CAPITAL CONTABLE DE LA COMPANIA SUMABA PS. 5,088
MILLONES EN COMPARACION CON PS. 5,802 MILLONES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011, UN
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DECREMENTO DE PS. 714 MILLONES, O 12%. EL CAPITAL SOCIAL SE MANTUVO EN PS. 6,626
MILLONES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011.

LIQUIDEZ Y RECURSOS DE CAPITAL

LA COMPANIA SE HA APOYADO PRINCIPALMENTE EN FINANCIAMIENTO DE PROVEEDORES,
CONTRIBUCIONES DE CAPITAL, EFECTIVO DERIVADO DE OPERACIONES INTERNAS, LOS FONDOS
OBTENIDOS DE LA EMISION DE DEUDA EN LOS MERCADOS INTERNACIONALES, Y PRESTAMOS BANCARIOS
PARA FINANCIAR LAS OPERACIONES DE LA COMPANIA, SUS INVERSIONES DE CAPITAL Y
REQUERIMIENTOS DE CAPITAL DE TRABAJO. ADICIONALMENTE, SUJETO A (I) LAS CONDICIONES DEL
MERCADO, (II) LA POSICION DE LIQUIDEZ Y (III) LAS OBLIGACIONES CONTRACTUALES DE LA
COMPANIA, ESTA PODRA ADQUIRIR SUS NOTAS SENIOR GARANTIZADAS Y NO GARANTIZADAS EN EL
MERCADO ABIERTO O EN TRANSACCIONES NEGOCIADAS DE MANERA PRIVADA DE CUANDO EN CUANDO.
AUNQUE LA COMPANIA CONSIDERA QUE SERA CAPAZ DE CUMPLIR CON SUS OBLIGACIONES DE PAGO DE
SU DEUDA Y FINANCIAR SUS NECESIDADES OPERATIVAS EN EL FUTURO CON EL FLUJO DE EFECTIVO
DE OPERACION DE LA COMPANIA, LA COMPANIA PODRIA BUSCAR OBTENER FINANCIAMIENTO ADICIONAL
PERIODICAMENTE EN EL MERCADO DE CAPITALES DEPENDIENDO DE LAS CONDICIONES DE MERCADO Y
DE LAS NECESIDADES FINANCIERAS DE LA COMPANIA. LA COMPANIA CONTINUARA ENFOCANDO SUS
INVERSIONES EN ACTIVO FIJO Y ADMINISTRACION DE SU CAPITAL DE TRABAJO, INCLUYENDO LA
COBRANZA DE SUS CUENTAS POR COBRAR Y EL MANEJO DE SUS CUENTAS POR PAGAR.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

PARA LOS TRES MESES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 COMPARADO CON LOS TRES MESES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011, LOS FLUJOS GENERADOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION
FUERON DE PS. 383 MILLONES Y PS. 1,298 MILLONES, RESPECTIVAMENTE.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011, LA COMPANIA HABIA UTILIZADO FLUJOS EN ACTIVIDADES DE
INVERSION POR PS. (562) MILLONES Y PS. (778) MILLONES, RESPECTIVAMENTE. LAS CANTIDADES
ANTERIORES REFLEJAN INVERSIONES EN INMUEBLES, SISTEMAS Y EQUIPOS POR LAS CANTIDADES DE
PS. (545) MILLONES Y PS. (774) MILLONES AL TRIMESTRE TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE
2012 Y 2011, RESPECTIVAMENTE.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011, LOS FLUJOS (UTILIZADOS EN) GENERADOS POR ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO FUERON DE PS. 112 MILLON Y PS. 292 MILLONES, RESPECTIVAMENTE.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012, LA RAZON DE DEUDA NETA A UAFIRDA AJUSTADO Y LA RAZON DE
COBERTURA DE INTERESES DE LA COMPANIASE SITUABAN EN 4.0X Y 2.6X, RESPECTIVAMENTE. ASI
MISMO, AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 LAS RAZONES DE DEUDA NETA A UAFIRDA AJUSTADO Y
COBERTURA DE INTERESES, SE SITUABAN EN 3.1X Y 3.6X, RESPECTIVAMENTE.

DESDE EL INICIO DE OPERACIONES DE LA COMPANIA, LA MISMA HA INVERTIDO APROXIMADAMENTE
PS. 36 MIL MILLONES DE PESOS EN INFRAESTRUCTURA. LA COMPANIA ESPERA HACER MAS
INVERSIONES EN EL FUTURO, CONFORME VAYA EXPANDIENDO SU RED EN OTRAS AREAS GEOGRAFICAS
DE MEXICO CON EL FIN DE EXPLOTAR OPORTUNIDADES DE MERCADO Y DE MANTENER SU
INFRAESTRUCTURA Y RED ACTUALES.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

PARA LOS DOCE MESES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 COMPARADO CON LOS DOCE MESES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011, LOS FLUJOS GENERADOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION
FUERON DE PS. 2,204 MILLONES Y PS. 3,548 MILLONES, RESPECTIVAMENTE.




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION: ~ AXTEL TRIMESTRE: 04 ANO: 2012
AXTEL, S.A.B. DE C.V. COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA
ADMINISTRACION SOBRE LOS RESULTADOS DE PAGINA 9/ 12
OPERACION Y SITUACION FINANCIERA DE LA
COMPANIA CONSOLIDADO

Impresion Final

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011, LA COMPANIA HABIA UTILIZADO FLUJOS EN ACTIVIDADES DE
INVERSION POR PS. (2,031) MILLONES Y PS. (2,534) MILLONES, RESPECTIVAMENTE. LAS
CANTIDADES ANTERIORES REFLEJAN INVERSIONES EN INMUEBLES, SISTEMAS Y EQUIPOS POR LAS
CANTIDADES DE PS. (2,016) MILLONES Y PS. (2,533) MILLONES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y
2011, RESPECTIVAMENTE.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011, LOS FLUJOS (UTILIZADOS EN) GENERADOS POR ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO FUERON DE PS. (1,003) MILLONES Y PS. (829) MILLONES, RESPECTIVAMENTE.

INFORMACION IMPORTANTE ADICIONAL

1) LOS RESULTADOS PUBLICADOS EN ESTE REPORTE SE PRESENTARON BASADOS EN LAS NORMAS DE
INFORMACION FINANCIERA INTERNACIONAL (IFRS) EN PESOS CORRIENTES:

*LOS ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS PARA EL PERIODO DE TRES MESES QUE FINALIZAN EL
31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011; EL PERIODO DE TRES MESES QUE FINALIZA EL 30 DE
SEPTIEMBRE DE 2012; Y PARA EL PERIODO DE DOCE MESES QUE FINALIZAN EL 31 DE DICIEMBRE
2012 Yy 2011; Y

LA INFORMACION DEL BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011, Y 30 DE
SEPTIEMBRE DE 2012.

2)AXTEL OBTIENE SUS INGRESOS DE:

I.SERVICIOS DE TELEFONIA LOCAL. LA COMPANIA GENERA INGRESOS PERMITIENDO A SUS CLIENTES
HACER Y RECIBIR LLAMADAS DENTRO DE UNA DETERMINADA AREA LOCAL DE SERVICIO Y OFRECIENDO
PAQUETES COMERCIALES CON LLAMADAS LOCALES, LLAMADAS HECHAS A UNA LINEA CELULAR (“EL QUE
LLAMA PAGA” O “CPP” EN INGLES), Y MINUTOS DE LARGA DISTANCIA INCLUIDOS EN UNA RENTA
MENSUAL. A LOS CLIENTES DE LA COMPANIA SE LES COBRA UNA RENTA FIJA MENSUAL POR UNA
VARIEDAD DE SERVICIOS QUE COMERCIALMENTE OFRECEMOS Y EN CIERTAS OFERTAS COMERCIALES UNA
TARIFA QUE SE COBRA POR LLAMADA PARA LLAMADAS LOCALES “SERVICIO MEDIDO”, USO POR MINUTO
DE LAS LLAMADAS DE “EL QUE LLAMA PAGA” Y SERVICIOS DE VALOR AGREGADO.

II.SERVICIOS DE LARGA DISTANCIA. LA COMPANIA GENERA INGRESOS OFRECIENDO A SUS CLIENTES
SERVICIOS DE LARGA DISTANCIA (NACIONAL E INTERNACIONAL) EN BASE A LOS MINUTOS DE USO DE
LLAMADAS SALIENTES DE LINEAS AXTEL QUE SON TERMINADAS.

III.DATOS. LA COMPANIA GENERA INGRESOS EN BASE A LOS SERVICIOS DE INTERNET, DATOS Y
SERVICIOS DE RED COMO RED PRIVADA VIRTUAL Y LINEAS PRIVADAS.

IV.TRAFICO INTERNACIONAL. INGRESOS POR TERMINACION DE LLAMADAS INTERNACIONALES DE
DISTINTOS CARRIERS EXTRANJEROS.

V.OTROS SERVICIOS. AXTEL TAMBIEN OBTIENE INGRESOS DE OTROS SERVICIOS, LOS CUALES
INCLUYEN LA CUOTA INICIAL DE ACTIVACION DE SERVICIO, VENTA DE EQUIPOS, VENTAS E
INGRESOS GENERADOS POR SERVICIOS INTEGRADOS DE TELECOMUNICACION PARA USUARIOS
CORPORATIVOS, INSTITUCIONES FINANCIERAS Y ENTIDADES GUBERNAMENTALES.

3)COSTO DE VENTAS INCLUYE GASTOS RELACIONADOS CON LA TERMINACION DE MINUTOS DE NUESTROS
CLIENTES A TELEFONOS CELULARES Y DE LARGA DISTANCIA EN REDES DE OTROS PROVEEDORES, ASI
COMO GASTOS RELACIONADOS CON FACTURACION, RECEPCION DE PAGOS, SERVICIOS DE OPERADORAS Y
ARRENDAMIENTOS DE ENLACES PRIVADOS.

4)GASTOS DE OPERACION INCLUYEN COSTOS RELACIONADOS CON ASUNTOS GENERALES Y
ADMINISTRATIVOS QUE INCLUYEN COMPENSACIONES Y BENEFICIOS, LOS COSTOS DE ARRENDAMIENTO
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DE PROPIEDADES REQUERIDAS PARA NUESTRAS OPERACIONES Y COSTOS ASOCIADOS CON LAS VENTAS Y
MERCADEO Y EL MANTENIMIENTO DE NUESTRA RED.

5) UAFIRDA AJUSTADO SE DEFINE COMO UTILIDAD NETA MAS GASTO POR INTERESES NETO,

IMPUESTOS, DEPRECIACION Y AMORTIZACION, Y AJUSTADO PARA INGRESOS O GASTOS
EXTRAORDINARIOS O NO RECURRENTES. PARA MAYOR DETALLE SOBRE LA RECONCILIACION DE UAFIRDA
AJUSTADO CONSULTE LA PAGINA DE INTERNET DE AXTEL EN WWW.AXTEL.COM.MX

6) UTILIDAD POR CPO: ES LA UTILIDAD NETA DIVIDIDA ENTRE NUMERO PROMEDIO DE ACCIONES
SERIE A Y SERIE B EN CIRCULACION EN EL PERIODO DE REFERENCIA DIVIDIDO A SU VEZ ENTRE
SIETE. AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012, EL TOTAL DEL CAPITAL SOCIAL DE AXTEL SE ENCUENTRA
REPRESENTADO POR 8,769,353,223 ACCIONES REPRESENTATIVAS, DE LAS CUALES 96,636,627
PERTENECEN A LA SERIE A Y 8,672,716,596 A LA SERIE B.

7)DEUDA NETA / UAFIRDA: PARA EL CALCULO SE UTILIZA LA DEUDA NETA INCLUYENDO LA
VALUACION DE INSTRUMENTOS DERIVADOS AL CIERRE DEL PERIODO Y SE DIVIDE ENTRE LA UAFIRDA
AJUSTADO DEL PERIODO.

8)UGI, O UNIDAD GENERADORA DE INGRESO, CONSTITUYE CASA LINEA EN SERVICIO O SUSCRIPTOR
DE BANDA ANCHA. EL TOTAL DE UGIS REPRESENTA LA SUMA DEL TOTAL DE LINEAS EN SERVICIO Y
SUSCRIPTORES DE BANDA ANCHA.

9) DESGLOSE DE INGRESOS DE AXTEL AGRUPANDO A SU PRINCIPAL CLIENTE MAYORISTA:

UDM UDM

MILLION PESOS 04 2012 04 2011 Q03 2012 DIC-12 DIC-11
LOCAL 880 953 904 3,619 4,160
LARGA DISTANCIA 306 323 316 1,236 1,224
DATOS Y REDES 718 668 706 2,797 2,595
TRAFICO INTERNACIONAL 146 335 141 655 1,246
OTROS 368 490 514 1,882 1,604

2,418 2,768 2,581 10,190 10,829

10) LAN DE RECAPITALIZACION- EVENTOS RELEVANTES SUBSECUENTES

EL 31 DE ENERO DE 2013, LA COMPANIA CERRO LA VENTA DE 883 TORRES DE TELECOMUNICACION A
MATC DIGITAL, S. DE R.L. DE C.V. (MATC) POR UN MONTO DE $249 MILLONES DE DOLARES, Y
TAMBIEN ACORDO RENTAR ESPACIO A MATC DE ESTAS TORRES POR UN MONTO APROXIMADO DE $20
MILLONES DE DOLARES EN GASTOS DE ARRENDAMIENTO NETOS ANUALES POR UN RANGO DE TIEMPO DE
6 A 15 ANOS DEPENDIENDO DE LA TECNOLOGIA EN CADA SITIO.

SIMULTANEO A LA VENTA DE LAS TORRES, LA COMPANIA INTERCAMBIO $142 MILLONES DE DOLARES Y
$355 MILLONES DE DOLARES DE SUS BONOS EXISTENTES CON VENCIMIENTO EN 2017 Y 2019
RESPECTIVAMENTE, POR $249 MILLONES DE DOLARES Y $22 MILLONES DE DOLARES DE BONOS
GARANTIZADOS Y BONOS CONVERTIBLES GARANTIZADOS, RESPECTIVAMENTE, AMBOS CON VENCIMIENTO
EN 2020, Y UN PAGO EN EFECTIVO DE $83 MILLONES.

LOS INGRESOS POR LA VENTA DE LAS TORRES SE UTILIZARON DE LA SIGUIENTE MANERA:

(PS. MILLONES) (US$ MILLONES)
INGRESOS POR VENTA DE TORRES 3,233 249
(+/-) HONORARIOS EST. POR VENTA DE TORRES Y OI (195) (15)
(+/-) CREDITO SINDICADO GARANTIZADO (1,053) (81)

(+/-) UNWIND DERIVADOS DEL CREDITO SINDICADO (80) (6)
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(+/-) PAGO EN EFECTIVO DE LA OFERTA DE INTERCAMBIO (1,074) (83)
(=) SALDO DE CAJA INCREMENTAL 831 64

LA DEUDA TOTAL Y LA DEUDA NETA PROFORMA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012, CONSIDERANDO LA
VENTA DE LAS TORRES, EL GASTO DE ARRENDAMIENTO ANUAL ESTIMADO DE $20 MILLONES DE
DOLARES Y LOS RESULTADOS DE LA OFERTA DE INTERCAMBIO, SON LOS SIGUIENTES:

MILLONES DE PESOS Q4 2012 AJUSTES Q412 PROFORMA

BONOS CON VENCIMIENTO EN 2017 3,578 (1,848) 1,730
BONOS CON VENCIMIENTO EN 2019 6,375 (4,624) 1,751
BONOS GARANTIZADOS 2020 - 3,235 3,235
BONOS CONVERTIBLES GARANTIZADOS 2020 - 289 289
OTRAS OBLIGACIONES FINANCIERAS 136 - 136
ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS 434 - 434
LINEAS DE CREDITO COMPROMETIDAS 1,058 (1,058) -
PRIMA EN EMISION DE BONOS 42 - 42
COSTOS DIFERIDOS EMISION DEUDA (156) - (156)
DEUDA TOTAL 11,467 (4,006) 7,461
(+/-) VALOR DE MERCADO DE

INSTRUMENTOS DERIVADOS 47 (47) -
(-) EFECTIVO Y EQUIVALENTES (608) (831) (1,439)
DEUDA TOTAL NETA 10, 905 (4,884) 6,021
DEUDA NETA / EBITDA AJUSTADO 4.0X% 2.4X%

11) DEPRECIACION Y AMORTIZACION INCLUYEN LA DEPRECIACION DE TODA LA INFRAESTRUCTURA DE
RED DE COMUNICACIONES Y EQUIPOS, Y LA AMORTIZACION DE GASTOS PRE-OPERATIVOS, EL COSTO
DE LAS LICENCIAS DE USO DE ESPECTRO RADIOELECTRICO Y OTROS.

12) SUJETO A LAS CONDICIONES DEL MERCADO, LA POSICION DE LIQUIDEZ Y LAS OBLIGACIONES
CONTRACTUALES DE LA COMPANIA, ESTA PODRA ADQUIRIR SUS NOTAS SENIOR GARANTIZADAS Y NO
GARANTIZADAS EN EL MERCADO ABIERTO O EN TRANSACCIONES NEGOCIADAS DE MANERA PRIVADA DE
CUANDO EN CUANDO.

COBERTURA DE ANALISIS A CERTIFICADOS DE PARTICIPACION ORDINARIA (CPOS) DE AXTEL S.A.B.
DE C.V. QUE COTIZAN EN LA BOLSA MEXICANA DE VALORES BAJO EL SIMBOLO “AXTELCPO”

*ACTINVER CASA DE BOLSA S.A. DE C.V.
*BANK OF AMERICA-MERRILL LYNCH
*BBVA BANCOMER, S.A.

*BTG PACTUAL

*CASA DE BOLSA BANORTE IXE, GRUPO FINANCIERO BANORTE
*CITIGROUP GLOBAL MARKETS INC.
*CREDIT SUISSE SECURITIES (USA) LLC
*GBM

*GOLDMAN SACHS DO BRASIL CTVM S.A.
*MORGAN STANLEY & CO. LLC
*SCOTIABANK INVERLAT

SOBRE AXTEL

AXTEL ES LA SEGUNDA COMPANIA MAS GRANDE DE SERVICIOS INTEGRADOS DE TELEFONIA FIJA EN
MEXICO Y UNO DE LOS PRINCIPALES OPERADORES DE REDES PRIVADAS VIRTUALES EN EL PAIS.
AXTEL PRESTA SERVICIOS INTEGRALES DE TELECOMUNICACIONES A TODOS LOS SECTORES, DESDE EL
RESIDENCIAL Y DE PEQUENAS Y MEDIANAS EMPRESAS HASTA EL DE GRANDES CORPORATIVOS,
INSTITUCIONES FINANCIERAS Y ENTIDADES GUBERNAMENTALES EN 39 DE LAS PRINCIPALES CIUDADES
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DE MEXICO. AXTEL OFRECE AL MERCADO DISTINTAS TECNOLOGIAS DE ACCESO QUE INCLUYEN
TELEFONIA INALAMBRICA FIJA, WIMAX, ENLACES DE RADIO PUNTO A PUNTO, PUNTO A MULTIPUNTO Y
FIBRA OPTICA, LAS CUALES SE OFRECEN DEPENDIENDO DE LAS SOLUCIONES DE COMUNICACION QUE
REQUIERAN LOS CLIENTES.

AXTEL ES UNA EMPRESA PUBLICA LISTADA EN LA BOLSA MEXICANA DE VALORES DESDE 2005 QUE
OPERA BAJO EL SIMBOLO “AXTELCPO”. LOS CERTIFICADOS DE PARTICIPACION ORDINARIA DE AXTEL
TAMBIEN SON SUJETOS DE INTERCAMBIO EN “THE PORTAL MARKET”, UNA SUBSIDIARIA DEL NASDAQ
STOCK MARKET INC.

AXTEL EN INTERNET: HTTP://WWW.AXTEL.COM.MX
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(1) ENTIDAD QUE REPORTA

AXTEL, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS (LA COMPANIA O AXTEL) ES UNA CORPORACION MEXICANA
DEDICADA A OPERAR Y/O EXPLOTAR UNA RED PUBLICA DE TELECOMUNICACIONES PARA LA PRESTACION
DE SERVICIOS DE CONDUCCION DE SENALES DE VOZ, SONIDOS, DATOS, TEXTOS E IMAGENES,
TELEFONIA LOCAL Y DE LARGA DISTANCIA NACIONAL E INTERNACIONAL. PARA LA PRESTACION DE
ESTOS SERVICIOS Y LLEVAR A CABO LA ACTIVIDAD DE LA COMPANIA SE REQUIERE DE UNA
CONCESION (VER NOTAS 6 (J) Y 12). EN JUNIO DE 1996 LA COMPANIA OBTUVO DEL GOBIERNO
FEDERAL MEXICANO UNA CONCESION PARA INSTALAR, OPERAR Y EXPLOTAR REDES PUBLICAS DE
TELECOMUNICACIONES POR UN TERMINO INICIAL DE TREINTA ANOS. EL DOMICILIO CORPORATIVO DE
LA COMPANIA ESTA LOCALIZADO EN BLVD. DIAZ ORDAZ KM 3.33 L-1, COLONIA UNIDAD SAN PEDRO,
66215 SAN PEDRO GARZA GARCIA, NUEVO LEON, MEXICO. LAS ACTIVIDADES PRIMARIAS DE AXTEL
SON EFECTUADAS A TRAVES DE DIFERENTES ENTIDADES OPERATIVAS QUE DIRECTA O INDIRECTAMENTE
SON SUBSIDIARIAS (Y EN CONJUNTO CON AXTEL SE REFIERENCOMO “LA COMPANIA”)

(2) OPERACIONES SOBRESALIENTES

EL 4 DE DICIEMBRE DE 2012, LA ASAMBLEA GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS AUTORIZO
NEGOCIAR, INCURRIR O EJECUTAR OPERACIONES DE FINANCIAMIENTO Y REFINANCIAMIENTO DE
PASIVOS EN LOS TERMINOS Y CONDICIONES QUE LA ADMINISTRACION CONSIDERE CONVENIENTES Y
CONFORME A LAS CONDICIONES ACTUALES DEL MERCADO, ADEMAS SE AUTORIZA EL OTORGAR PARTE O
LA TOTALIDAD DE LOS ACTIVOS TANGIBLES E INTANGIBLES, PRESENTES Y/O FUTUROS DE LA
COMPANIA PARA GARANTIZAR LAS OPERACIONES DE FINANCIAMIENTO Y REFINANCIAMIENTO ANTES
MENCIONADAS.

EN LOS ULTIMOS TRIMESTRES, LA COMPANIA HA EXPERIMENTADO DESCENSOS EN LOS INGRESOS Y
FLUJOS DE EFECTIVO, LO QUE AFECTA SU LIQUIDEZ. ESTA SITUACION ESTA AFECTANDO
NEGATIVAMENTE EL PROGRAMA DE INVERSION DE LA EMPRESA, FRENANDO ASI EL CRECIMIENTO DE LA
COMPANIA. LA COMPANIA TIENE PREVISTO AFRONTAR ESTA SITUACION DE LA SIGUIENTE FORMA:

*REDUCIR LOS GASTOS OPERATIVOS, A TRAVES DE LA IMPLEMENTACION DE LOS DIFERENTES
PROGRAMAS, TALES COMO LA REESTRUCTURACION DE LA ESTRUCTURA CORPORATIVA Y LA REDUCCION
DE LA FUERZA LABORAL, Y LA NO RENOVACION DEL ESPACIO DE OFICINAS BAJO ARRENDAMIENTO
OPERATIVO,

«LA BUSQUEDA DE UN PLAN DE GESTION DE PASIVOS DIRIGIDA A REDUCIR LA DEUDA A LARGO PLAZO
PARA LOGRAR UN NIVEL DE DEUDA MAS ADECUADA.

*VENTA DE ACTIVOS NO ESTRATEGICOS, A TRAVES DE TRANSACCIONES DE VENTA CON ARRENDAMIENTO
POSTERIOR,

*LANZAR DIFERENTES OFERTAS COMERCIALES Y NUEVOS PRODUCTOS QUE SE ENCUENTRAN EN LA ETAPA
DE DESARROLLO Y ESTAN LISTOS PARA COMENZAR SU LANZAMIENTO COMERCIAL EN LOS PROXIMOS
MESES.

CON EL FIN DE DAR CUMPLIMIENTO A SUS PLANES ESTRATEGICOS, LA COMPANIA REALIZO UN
PROCESO DE REESTRUCTURACION EN ALGUNAS DE SUS AREAS OPERATIVAS (VER NOTA 18).

EL 17 DE NOVIEMBRE DE 2011, LA COMPANIA CONCRETO UN CREDITO SINDICADO CON BANCO
NACIONAL DE MEXICO, S.A., INTEGRANTE DEL GRUPO FINANCIERO BANAMEX; BANCO MERCANTIL DEL
NORTE, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO BANORTE; CREDIT SUISSE AG, CAYMAN
ISLANDS BRANCH; ING BANK N.V., DUBLIN BRANCH Y STANDARD BANK PLC. EL PROPOSITO DEL
CREDITO ES PARA FORTALECER LA LIQUIDEZ, INVERSION, PAGO DE DEUDA Y OTROS PROPOSITOS
CORPORATIVOS. (VER NOTA 15)

(3) NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
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EL 1 DE ENERO DE 2012, LA COMPANIA ADOPTO LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA ("NIIF"), EMITIDAS POR EL INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARD BOARD ("IASB")
COMO LA BASE REGULADORA PARA PREPARAR Y PRESENTAR SUS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS.

LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS HAN SIDO PREPARADOS DE ACUERDO CON LAS NORMAS
INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF) Y SON LOS PRIMEROS ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS ANUALES BAJO ESTAS NORMAS. LA COMPANIA APLICO LA NIIF 1 “ADOPCION POR
PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA”. ANTERIORMENTE,
LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA COMPANIA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010 HABIAN SIDO
PREPARADOS CON BASE EN LAS NORMAS MEXICANAS DE INFORMACION FINANCIERA (" NIF "). LOS
EFECTOS DE LA TRANSICION A LAS NIIF SE DESCRIBEN EN LA NOTA 25.

(4) CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS

LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS INCLUYEN LOS DE AXTEL, Y LOS DE LAS ENTIDADES
SOBRE LAS QUE AXTEL EJERCE CONTROL SOBRE LAS POLITICAS FINANCIERAS Y OPERATIVAS. LAS
SUBSIDIARIAS INCLUIDAS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS SON LAS SIGUIENTES:

SUBSIDIARIA
ACTIVIDAD
% PARTICIPACION

INSTALACIONES Y CONTRATACIONES, S.A. DE C.V. (“ICOSA")
SERVICIOS ADMINISTRATIVOS
100%

SERVICIOS AXTEL, S.A. DE C.V. (“SERVICIOS AXTEL")
SERVICIOS ADMINISTRATIVOS
100%

AVANTEL, S. DE R.L. DE C.V. (“AVANTEL")
SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES
100%

AVANTEL INFRAESTRUCTURA S. DE R.L. DE C.V. (“AVANTEL INFRAESTRUCTURA”)
SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES
100%

TELECOM NETWORK, INC (“TELECOM”)
SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES

100%

AVANTEL NETWORKS, S.A. DE C.V. (“AVANTEL NETWORKS")
SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES

100%

AXTEL CAPITAL, S. DE R.L. DE C.V. ("AXTEL CAPITAL")
SERVICIOS ADMINISTRATIVOS

100%

LA COMPANIA MANTIENE EL 100% DE PARTICIPACION DIRECTA O INDIRECTA DE LAS SUBSIDIARIAS.
LOS SALDOS Y OPERACIONES ENTRE LAS COMPANIAS DEL GRUPO SE HAN ELIMINADO EN LA
PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS.

(5)BASES DE PREPARACION
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A) DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS HAN SIDO PREPARADOS DE ACUERDO CON LAS NORMAS
INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIFS).

ESTOS SON LOS PRIMEROS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS ANUALES PREPARADOS DE ACUERDO
CON LAS NIIF Y SE HA APLICADO LA NIIF 1 “ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS
INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA”.

EN LA NOTA 25 SE ENCUENTRA UNA EXPLICACION DE LA FORMA EN QUE LA TRANSICION A LAS NIIF
HA AFECTADO LA SITUACION FINANCIERA, DESEMPENO FINANCIERO Y FLUJOS DE EFECTIVO
REPORTADOS POR LA COMPANIA.

B)BASES DE MEDICION

LA INFORMACION PRESENTADA EN LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS HAN SIDO PREPARADOS
EN BASE AL COSTO HISTORICO, EXCEPTO EN DETERMINADOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS. EL COSTO
INICIAL GENERALMENTE SE BASA EN EL VALOR RAZONABLE DE LA CONTRAPRESTACION OTORGADA A
CAMBIO DE LOS ACTIVOS RELACIONADOS.

C)MONEDA FUNCIONAL Y DE PRESENTACION

LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS SE PRESENTAN EN PESOS MEXICANOS, QUE ES LA MONEDA
FUNCIONAL DE LA COMPANIA. TODA LA INFORMACION FINANCIERA PRESENTADA EN PESOS O "$", SE
TRATA DE MILES DE PESOS MEXICANOS, DEL MISMO MODO, LAS REFERENCIAS A DOLARES “U.S. $ O
USD”, SE REFIEREN A DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA.

(6) POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

LAS POLITICAS CONTABLES QUE SE MUESTRAN A CONTINUACION SE HAN APLICADO UNIFORMEMENTE A
TODOS LOS PERIODOS PRESENTADOS EN ESTOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS Y EN LA
PREPARACION DEL BALANCE DE INICIAL AL 1 DE ENERO DE 2011 POR LOS EFECTOS DE LA
TRANSICION A LAS NIIF, A MENOS QUE SE INDIQUE LO CONTRARIO.

A)EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO CONSISTEN EN INVERSIONES A CORTO PLAZO DE GRAN
LIQUIDEZ, FACILMENTE CONVERTIBLES EN EFECTIVO Y QUE ESTAN SUJETAS A UN RIESGO MINIMO DE
CAMBIOS DE VALOR, INCLUYENDO DEPOSITOS A LA VISTA Y CERTIFICADOS DE DEPOSITO CON UN
PLAZO INICIAL DE MENOS DE TRES MESES.

B) EFECTIVO RESTRINGIDO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 Y AL 1 DE ENERO DE 2011, LA COMPANIA CUENTA CON UN
EFECTIVO RESTRINGIDO POR $10,709, $52,127 Y $58,121, RESPECTIVAMENTE, DERIVADO DE LOS
CONTRATOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS QUE SE MENCIONAN EN LA NOTA 8 Y EL CREDITO
SINDICADO MENCIONADO EN LA NOTA 15.

C)ACTIVOS FINANCIEROS

LOS ACTIVOS FINANCIEROS SE RECONOCEN CUANDO LA COMPANIA SE HACE PARTE DE LAS
DISPOSICIONES CONTRACTUALES DEL INSTRUMENTO.

LOS ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS SON COMPENSADOS Y PRESENTADOS EN EL ESTADO DE
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SITUACION FINANCIERA EN FORMA NETA, CUANDO Y SOLO CUANDO, EXISTE UN DERECHO LEGAL PARA
COMPENSAR LOS IMPORTES RECONOCIDOS Y LA INTENCION ES DE LIQUIDARLOS SOBRE UNA BASE NETA
O DE REALIZAR EL ACTIVO Y LIQUIDAR EL PASIVO DE FORMA SIMULTANEA.

LOS ACTIVOS FINANCIEROS SE RECONOCEN INICIALMENTE POR SU VALOR RAZONABLE. LOS COSTOS DE
LA TRANSACCION QUE SON DIRECTAMENTE ATRIBUIBLES A LA ADQUISICION O EMISION DE ACTIVOS
FINANCIEROS (DISTINTOS DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN
RESULTADOS) SE ANADEN O DEDUCEN DEL VALOR RAZONABLE DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS, SEGUN
CORRESPONDA, EN EL RECONOCIMIENTO INICIAL. LOS COSTOS DE LA TRANSACCION DIRECTAMENTE
ATRIBUIBLES A LA ADQUISICION DE ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN
RESULTADOS SE RECONOCEN INMEDIATAMENTE EN RESULTADOS.

LOS ACTIVOS FINANCIEROS SE CLASIFICAN EN LAS SIGUIENTES CATEGORIAS ESPECIFICAS:
“ACTIVOS FINANCIEROS AL VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS,” “ACTIVOS
FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO,” “ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA
VENTA” Y “CUENTAS POR COBRAR”. LA CLASIFICACION DEPENDE DE SU NATURALEZA Y PROPOSITO Y
SE DETERMINA AL MOMENTO DEL RECONOCIMIENTO INICIAL.

ACTIVOS FINANCIEROS AL VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS

LOS ACTIVOS FINANCIEROS SON CLASIFICADOS COMO A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN
RESULTADOS SI SE ADQUIEREN PARA SU VENTA EN EL CORTO PLAZO. LOS INSTRUMENTOS
FINANCIEROS DERIVADOS SON CLASIFICADOS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS, A
MENOS QUE SEAN DESIGNADOS COMO INSTRUMENTOS DE COBERTURA. LOS ACTIVOS FINANCIEROS A
VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS SE RECONOCEN INICIALMENTE POR SU VALOR
RAZONABLE, Y POSTERIORMENTE LOS CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE SE RECONOCEN EN EL ESTADO
CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES.

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

LOS ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA SON ACTIVOS FINANCIEROS NO DERIVADOS
QUE HAN SIDO DESIGNADOS COMO DISPONIBLES PARA LA VENTA Y NO ESTAN CLASIFICADOS EN
NINGUNA DE LAS CATEGORIAS ANTERIORES. LOS ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA
SE RECONOCEN INICIALMENTE A VALOR RAZONABLE MAS CUALQUIER COSTO DE TRANSACCION
DIRECTAMENTE ATRIBUIBLE. POSTERIOR AL RECONOCIMIENTO INICIAL, SON RECONOCIDAS AL VALOR
RAZONABLE Y LOS CAMBIOS SON RECONOCIDAS EN OTRO RESULTADO INTEGRAL Y

PRESENTADAS DENTRO DEL CAPITAL CONTABLE EN LA RESERVA DE VALOR RAZONABLE. CUANDO UNA
INVERSION ES DADA DE BAJA, LA GANANCIA O PERDIDA ACUMULADA EN PATRIMONIO ES
RECLASIFICADA A RESULTADOS.

CUENTAS POR COBRAR

CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR CON PAGOS FIJOS O DETERMINABLES QUE NO
SE COTIZAN EN UN MERCADO ACTIVO SON CLASIFICADAS COMO “CUENTAS POR COBRAR”. LAS CUENTAS
POR COBRAR SON VALUADAS AL COSTO AMORTIZADO USANDO EL METODO DE INTERES EFECTIVO, MENOS
LAS PARTIDAS POR DETERIORO. EL INGRESO POR INTERES ES RECONOCIDO APLICANDO EL METODO DE
INTERES EFECTIVO.

METODO DE INTERES EFECTIVO

EL METODO DE INTERES EFECTIVO ES UN METODO DE CALCULO DEL COSTO AMORTIZADO DE UN
INSTRUMENTO DE DEUDA Y LA ASIGNACION DE LOS INGRESOS POR INTERESES O EL COSTO
FINANCIERO DURANTE EL PERfODO. LA TASA DE INTERES EFECTIVA ES LA TASA QUE DESCUENTA LOS
FLUJOS FUTUROS EN EFECTIVO O PAGOS (INCLUYENDO TODAS LAS COMISIONES Y PUNTOS BASICOS
PAGADOS O RECIBIDOS QUE FORMAN PARTE INTEGRAL DE LA TASA DE INTERES EFECTIVA, LOS
COSTOS DE TRANSACCION Y OTRAS PRIMAS O DESCUENTOS) A TRAVES DE LA VIDA ESPERADA DEL
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INSTRUMENTO DE DEUDA O, EN SU CASO, UN PERIODO MAS CORTO, CON EL IMPORTE NETO EN
LIBROS.

BAJA DE ACTIVOS FINANCIEROS

LA COMPANIA DA DE BAJA UN ACTIVO FINANCIERO UNICAMENTE CUANDO LOS DERECHOS
CONTRACTUALES SOBRE LOS FLUJOS DE EFECTIVO DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS EXPIRAN O
TRANSFIERE SUSTANCIALMENTE LOS RIESGOS Y BENEFICIOS INHERENTES A LA PROPIEDAD DEL
ACTIVO FINANCIERO.

D) DETERIORO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

LA COMPANIA EVALUA A CADA FECHA DE PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS SI EXISTE ALGUNA
EVIDENCIA OBJETIVA DE QUE UN ACTIVO FINANCIERO O UN GRUPO DE ACTIVOS FINANCIEROS ESTAN
DETERIORADOS. UN ACTIVO FINANCIERO O UN GRUPO DE ACTIVOS FINANCIEROS SE CONSIDERAN EN
DETERIORO SI, Y SOLO SI, EXISTE EVIDENCIA OBJETIVA DEL DETERIORO, COMO RESULTADO DE UNO
O MAS EVENTOS QUE HAYAN OCURRIDO DESPUES DEL RECONOCIMIENTO INICIAL DEL ACTIVO, Y QUE
TENGA UN IMPACTO NEGATIVO EN LA LOS FLUJOS DE EFECTIVO FUTUROS ESTIMADOS Y QUE PUEDA
SER MEDIDO CON FIABILIDAD. LA EVIDENCIA DE DETERIORO PUEDE INCLUIR INDICIOS DE QUE EL
DEUDOR O GRUPO DE DEUDORES ESTAN EXPERIMENTANDO DIFICULTADES FINANCIERAS
SIGNIFICATIVAS, O RETRASOS EN EL PAGO DE INTERESES O PRINCIPAL, LA PROBABILIDAD DE QUE
ENTRE EN QUIEBRA O REORGANIZACION FINANCIERA Y CUANDO LOS DATOS OBSERVABLES INDICAN QUE
EXISTE UNA APRECIABLE DISMINUCION DE LOS FLUJOS DE EFECTIVO FUTUROS ESTIMADOS.

ACTIVOS FINANCIEROS MEDIDOS A SU COSTO AMORTIZADO

SI EXISTE EVIDENCIA OBJETIVA DE UNA PERDIDA POR DETERIORO, EL IMPORTE DE LA PERDIDA SE
MIDE COMO LA DIFERENCIA ENTRE EL VALOR EN LIBROS DEL ACTIVO Y EL VALOR PRESENTE DE LOS
FLUJOS DE EFECTIVO ESPERADOS (EXCLUYENDO LAS PERDIDAS CREDITICIAS FUTURAS QUE AUN NO SE
HAYA INCURRIDO) . EL VALOR PRESENTE DE LOS FLUJOS FUTUROS DE EFECTIVO SE DESCUENTA A LA
TASA DE INTERES EFECTIVA. EL VALOR EN LIBROS DEL ACTIVO SE REDUCE ENTONCES A TRAVES DE
UNA PROVISION Y EL IMPORTE DE LA PERDIDA SE RECONOCE EN EL ESTADO CONSOLIDADO DE
RESULTADOS INTEGRALES. LOS PRESTAMOS SE DAN DE BAJA CUANDO NO HAY NINGUNA POSIBILIDAD
REALISTA DE RECUPERACION FUTURA Y TODAS LAS GARANTIAS COLATERALES SE HAN REALIZADO O
TRANSFERIDOS A LA COMPANIA. SI, EN UN EJERCICIO POSTERIOR, EL IMPORTE DE LOS
INCREMENTOS O PERDIDA DE VALOR ESTIMADA DISMINUYE DEBIDO A UN EVENTO QUE SE PRODUCE
DESPUES DE QUE EL DETERIORO FUE RECONOCIDO, LA PERDIDA POR DETERIORO RECONOCIDA
PREVIAMENTE SE AUMENTA O SE REDUCE AJUSTANDO LA CUENTA DE PROVISION. SI DESPUES SE
RECUPERA UNA BAJA, LA RECUPERACION SE ACREDITA EN EL ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES.
SI EXISTE EVIDENCIA OBJETIVA DE DETERIORO EN LOS ACTIVOS FINANCIEROS QUE SEAN
INDIVIDUALMENTE SIGNIFICATIVOS O COLECTIVAMENTE PARA ACTIVOS FINANCIEROS QUE NO SON
INDIVIDUALMENTE SIGNIFICATIVOS, O SI LA COMPANIA DETERMINA QUE NO EXISTA EVIDENCIA
OBJETIVA DE DETERIORO DE UN ACTIVO FINANCIERO EVALUADO INDIVIDUALMENTE, SEA
SIGNIFICATIVO O NO, EL ACTIVO SE INCLUYE EN UN GRUPO DE ACTIVOS FINANCIEROS CON
SIMILARES CARACTERISTICAS DE RIESGO DE CREDITO Y SE EVALUA COLECTIVAMENTE POR
DETERIORO. LOS ACTIVOS QUE SON EVALUADOS INDIVIDUALMENTE POR DETERIORO Y PARA LOS
CUALES UNA PERDIDA POR DETERIORO ES O SIGUE SIENDO RECONOCIDA, NO SE INCLUYEN EN LA
EVALUACION COLECTIVA DEL DETERIORO.

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

SI UN ACTIVO DISPONIBLE PARA LA VENTA SE HA DETERIORADO, LA DIFERENCIA ENTRE SU COSTO
(NETO DE CUALQUIER PAGO DE PRINCIPAL Y AMORTIZACION) Y SU VALOR RAZONABLE ACTUAL, MENOS
CUALQUIER PERDIDA POR DETERIORO PREVIAMENTE RECONOCIDA EN EL ESTADO CONSOLIDADO DE
RESULTADOS INTEGRALES, SE RECLASIFICA DEL RESULTADO INTEGRAL DENTRO DEL CAPITAL
CONTABLE AL RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO. PARA LOS INSTRUMENTOS DE CAPITAL
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CLASIFICADOS COMO DISPONIBLES PARA LA VENTA, SI SE PRODUCE UN DESCENSO PROLONGADO O
SIGNIFICATIVO EN SU VALOR RAZONABLE POR DEBAJO DEL COSTO DE ADQUISICION, EL DETERIORO
SE RECONOCE DIRECTAMENTE EN EL ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES PERO LAS
POSTERIORES RECUPERACIONES DEL DETERIORO NO SE RECONOCEN EN LA ESTADO CONSOLIDADO DE
RESULTADOS INTEGRALES. LA REVERSION DE PERDIDAS POR DETERIORO DE LOS INSTRUMENTOS DE
DEUDA SE REVIERTE A TRAVES DEL ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES, SI EL
AUMENTO EN EL VALOR RAZONABLE DEL INSTRUMENTO PUEDE SER OBJETIVAMENTE RELACIONADO CON
UN EVENTO OCURRIDO DESPUES DE QUE FUE RECONOCIDA LA PERDIDA POR DETERIORO.

E) INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS
INSTRUMENTOS DE COBERTURA

LA COMPANIA RECONOCE TODOS LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS COMO ACTIVOS Y / O
PASIVOS, QUE SE VALORAN A VALOR RAZONABLE. AL INICIO DE LA RELACION DE COBERTURA, LA
COMPANIA DOCUMENTA LA RELACION ENTRE EL INSTRUMENTO DE COBERTURA Y LA PARTIDA CUBIERTA,
ASI COMO SUS OBJETIVOS DE ADMINISTRACION DE RIESGOS Y SU ESTRATEGIA PARA LLEVAR A CABO
DIVERSAS OPERACIONES DE COBERTURA. ADEMAS, EN EL INICIO DE LA COBERTURA Y DE MANERA
CONTINUA, LA COMPANIA DOCUMENTA SI EL INSTRUMENTO ES ALTAMENTE EFECTIVO EN COMPENSAR
LOS CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE O EN LOS FLUJOS DE EFECTIVO DE LA PARTIDA CUBIERTA
ATRIBUIBLES AL RIESGO CUBIERTO. ESTA DOCUMENTACION INCLUYE LA IDENTIFICACION DEL
INSTRUMENTO FINANCIERO DERIVADO, LA PARTIDA O TRANSACCION QUE SE ESTA CUBRIENDO, LA
NATURALEZA DEL RIESGO QUE SE REDUCE, Y LA MANERA EN QUE SU EFICACIA PARA DISMINUIR LAS
FLUCTUACIONES EN EL VALOR RAZONABLE DE LA POSICION PRIMARIA O FLUJOS DE EFECTIVO
ATRIBUIBLES AL RIESGO CUBIERTO SEAN EVALUADOS. SE ESPERA QUE LA COBERTURA SEA ALTAMENTE
EFICAZ PARA COMPENSAR LOS CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE O FLUJOS DE EFECTIVO, QUE SON
CONTINUAMENTE EVALUADOS PARA DETERMINAR SI SON REALMENTE EFICACES A LO LARGO DE LOS
PERIODOS DE PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS A LOS QUE SE LES HA ASIGNADO. LAS
COBERTURAS QUE CUMPLEN LOS CRITERIOS SE REGISTRAN COMO SE EXPLICA EN LOS PARRAFOS
SIGUIENTES:

COBERTURAS DE FLUJO DE EFECTIVO

PARA LOS DERIVADOS QUE SE DESIGNAN Y CALIFICAN COMO COBERTURAS DE FLUJOS DE EFECTIVO Y
LA PORCION EFECTIVA DE LOS CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE SE REGISTRAN COMO UN
COMPONENTE SEPARADO EN EL CAPITAL CONTABLE DENTRO DE UTILIDAD INTEGRAL Y SE REGISTRAN
EN EL ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES EN LA FECHA DE LIQUIDACION, COMO
PARTE DE LAS VENTAS, COSTO DE VENTAS Y GASTOS FINANCIEROS, SEGUN SEA EL CASO. LA
PORCION INEFECTIVA DEL CAMBIO EN EL VALOR RAZONABLE DE LOS FLUJOS DE EFECTIVO SE
RECONOCE EN EL ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES DEL EJERCICIO.

SI EL INSTRUMENTO DE COBERTURA VENCE, O ES VENDIDO, TERMINADO O EJERCIDO SIN REEMPLAZO,
O SI SU DESIGNACION COMO COBERTURA SE REVOCA, CUALQUIER GANANCIA O PERDIDA ACUMULADA
RECONOCIDA DIRECTAMENTE EN OTRO RESULTADO INTEGRAL EN EL CAPITAL CONTABLE DE LA FECHA
DE VIGENCIA DE LA COBERTURA, PERMANECE SEPARADO DEL CAPITAL HASTA QUE LA TRANSACCION
ESPERADA OCURRE Y ES CUANDO SE RECONOCE EN RESULTADOS. CUANDO UNA TRANSACCION PREVISTA
NO SE ESPERA QUE OCURRA, LA GANANCIA O PERDIDA ACUMULADA RECONOCIDA EN EL CAPITAL
CONTABLE ES INMEDIATAMENTE LLEVADO A LOS RESULTADOS DEL EJERCICIO. LOS DERIVADOS
DESIGNADOS COMO COBERTURA QUE SON INSTRUMENTOS EFECTIVOS DE COBERTURA SE CLASIFICAN EN
FUNCION DE LA CLASIFICACION DE LA SUBYACENTE. EL INSTRUMENTO DERIVADO SE DIVIDE EN UNA
PORCION DE CORTO PLAZO Y UNA PORCION DE LARGO PLAZO SOLO SI SE PUEDE REALIZAR UNA
ASIGNACION RAZONABLE.

DERIVADOS IMPLICITOS

ESTE TIPO DE DERIVADOS SE VALUAN A SU VALOR RAZONABLE Y LOS CAMBIOS EN EL VALOR




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.
CLAVE DE COTIZACION: ~ AXTEL TRIMESTRE: 04 ARO: 2012

AXTEL, S.A.B. DE C.V. NOTAS COMPLEMENTARIAS A LA INFORMACION
FINANCIERA PAGINA 71 40

CONSOLIDADO

Impresion Final

RAZONABLE SE RECONOCEN EN EL ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES.
F') VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS QUE SE NEGOCIAN EN MERCADOS ACTIVOS
SE DETERMINARA POR REFERENCIA A LOS PRECIOS COTIZADOS EN EL MERCADO O COTIZACIONES DE
PRECIOS DEL VENDEDOR (PRECIO DE LA OFERTA PARA LAS POSICIONES LARGAS Y PRECIO DE VENTA
PARA LAS POSICIONES CORTAS), SIN DEDUCIR LOS COSTOS DE LA TRANSACCION. PARA LOS
INSTRUMENTOS FINANCIEROS QUE NO SE NEGOCIAN EN UN MERCADO ACTIVO, EL VALOR RAZONABLE SE
OBTIENE UTILIZANDO TECNICAS DE VALORACION ADECUADOS. ESTAS TECNICAS PUEDEN INCLUIR EL
USO DE TRANSACCIONES RECIENTES DE MERCADO ENTRE PARTES INDEPENDIENTES; REFERENCIA AL
VALOR RAZONABLE ACTUAL DE OTRO INSTRUMENTO FINANCIERO QUE SEA SUSTANCIALMENTE EL MISMO,
ANALISIS DE DESCUENTO DE FLUJOS DE EFECTIVO U OTROS MODELOS DE VALUACION.

G) INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS

LOS INVENTARIOS SE PRESENTAN A SU COSTO ORIGINAL O AL VALOR NETO DE REALIZACION, EL
MENOR. EL COSTO DE VENTAS INCLUYE COSTOS RELACIONADOS CON LA TERMINACION DE MINUTOS DE
LOS CLIENTES A TELEFONOS CELULARES Y DE LARGA DISTANCIA EN REDES DE OTROS PROVEEDORES,
ASI COMO COSTOS RELACIONADOS CON FACTURACION, RECEPCION DE PAGOS, SERVICIOS DE
OPERADORAS Y ARRENDAMIENTOS DE ENLACES PRIVADOS.

EL VALOR NETO DE REALIZACION ES EL PRECIO DE VENTA EN EL CURSO NORMAL DE LAS
OPERACIONES, MENOS LOS GASTOS DE VENTA APLICABLES.

H) INVERSIONES EN ENTIDADES ASOCIADAS Y ENTIDADES CONTROLADAS CONJUNTAMENTEY OTRAS
INVERSIONES PERMANENTES

LAS INVERSIONES EN LA COMPANIA ASOCIADAS ES AQUELLA EN LA QUE SE EJERCE INFLUENCIA
SIGNIFICATIVA SOBRE SUS POLITICAS ADMINISTRATIVAS, FINANCIERAS Y OPERATIVAS.

ESTAS INVERSIONES SE REGISTRAN INICIALMENTE A SU COSTO DE ADQUISICION Y,
POSTERIORMENTE, UTILIZANDO EL METODO DE LA PARTICIPACION, EL RESULTADO DEL MISMO SE
RECONOCE EN EL RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO.

LAS OTRAS INVERSIONES PERMANENTES EN LOS QUE LA COMPANIA NO EJERCE INFLUENCIA
SIGNIFICATIVA SE REGISTRAN AL COSTO.

I) INMUEBLES, SISTEMAS Y EQUIPO

1L0OS INMUEBLES, SISTEMAS Y EQUIPOS, INCLUIDOS LOS ARRENDAMIENTOS CAPITALIZABLES, Y SUS
COMPONENTES SIGNIFICATIVOS SE REGISTRAN AL COSTO DE ADQUISICION Y SE PRESENTAN NETOS DE
LA AMORTIZACION ACUMULADA Y LAS PERDIDAS POR DETERIORO.

1LOS INMUEBLES, SISTEMAS Y EQUIPO SE PRESENTAN UTILIZANDO EL METODO DEL COSTO PREVISTO
EN LA NIC 16, "PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO." LA DEPRECIACION SE CALCULA UTILIZANDO EL
METODO DE LINEA RECTA, CON BASE EN LAS VIDAS UTILES ESTIMADAS POR LA ADMINISTRACION DE
LA COMPANfA, LA CUAL ES REVISADA PERIODICAMENTE.

DEPRECIACION

LA DEPRECIACION SE CALCULA UTILIZANDO EL METODO DE LINEA RECTA. LA VIDA UTIL ESTIMADA
DE LOS PRINCIPALES ACTIVOS DE LA COMPANIA SE MUESTRA A CONTINUACION:

VIDA UTIL
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EDIFICIOS 25 ANOS
EQUIPO DE COMPUTO 3 ANOS
EQUIPO DE TRANSPORTE 4 ANOS
MUEBLES Y ENSERES 10 ANOS
EQUIPO DE RED 6 A 28 ANOS
MEJORAS A BIENES ARRENDADOS 5 A 14 ANOS

LAS MEJORAS A BIENES ARRENDADOS SE AMORTIZAN DURANTE LA VIDA UTIL DE LA MEJORA O LA
VIGENCIA DEL CONTRATO RELACIONADO, EL QUE SEA MAS CORTO.

COSTOS POSTERIORES

EL COSTO DE REEMPLAZAR UN COMPONENTE DE UN ELEMENTO DE INMUEBLES, SISTEMAS Y EQUIPO SE
CAPITALIZAN SI ES PROBABLE QUE LOS BENEFICIOS ECONOMICOS FUTUROS INCORPORADOS EN EL
COMPONENTE FLUYAN A LA COMPANIA Y SU COSTO PUEDA SER DETERMINADO DE FORMA RAZONABLE.
LOS GASTOS DE MANTENIMIENTO Y REPARACIONES MENORES, INCLUYENDO EL COSTO DE REMPLAZO DE
ALGUNAS PARTES MENORES QUE NO CONSTITUYEN UNA MEJORA SUSTANCIAL, SE REGISTRAN EN LOS
GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION CUANDO SE INCURREN.

OBLIGACION POR RETIRO DE ACTIVOS

LA COMPANIA REGISTRA UNA PROVISION POR EL VALOR PRESENTE ASOCIADO CON LAS OBLIGACIONES
DE REMEDIACION PARA EL DESMANTELAMIENTO DE LAS TORRES DE TELECOMUNICACIONES Y
CAPITALIZO EL COSTO ASOCIADO COMO UN COMPONENTE DEL ACTIVO FIJO RELACIONADO. LOS
AJUSTES A DICHAS OBLIGACIONES RESULTANTES DE LOS CAMBIOS EN LOS FLUJOS DE EFECTIVO
ESPERADOS SE INCREMENTAN O SE DEDUCIRAN DEL COSTO DEL ACTIVO CORRESPONDIENTE EN EL
PERIODO ACTUAL, SALVO EN LA MEDIDA EN QUE EL IMPORTE DEDUCIDO DEL COSTO DEL ACTIVO NO
EXCEDA SU VALOR EN LIBROS. SI LA DISMINUCION EN EL PASIVO EXCEDE EL VALOR EN LIBROS DEL
ACTIVO, EL EXCESO SE RECONOCERA INMEDIATAMENTE EN EL RESULTADO DEL EJERCICIO.

COSTOS POR PRESTAMOS

LOS COSTOS POR INTERESES DIRECTAMENTE RELACIONADOS CON LA ADQUISICION O LA CONSTRUCCION
DE ACTIVOS CALIFICABLES, QUE CONSTITUYEN ACTIVOS QUE REQUIEREN UN LARGO PERIODO DE
TIEMPO HASTA QUE ESTEN LISTOS PARA SU USO, SE ANADEN AL COSTO DE DICHOS ACTIVOS DURANTE
LA ETAPA DE CONSTRUCCION Y HASTA EL COMIENZO DE SUS OPERACIONES Y/O EXPLOTACION. LOS
RENDIMIENTOS OBTENIDOS POR LA INVERSION TEMPORAL DE FONDOS DE PRESTAMOS ESPECIFICOS QUE
SE UTILIZARAN EN ACTIVOS CALIFICABLES SE DEDUCEN DE LOS COSTOS POR PRESTAMOS
SUSCEPTIBLES DE CAPITALIZACION. TODOS LOS DEMAS COSTOS POR INTERESES SE RECONOCEN EN
LOS RESULTADOS DEL EJERCICIO.

J)ACTIVOS INTANGIBLES

LOS GASTOS RELACIONADOS CON LOS ACTIVOS INTANGIBLES SE CAPITALIZAN CUANDO LOS
BENEFICIOS ECONOMICOS FUTUROS DERIVADOS DE ESTAS INVERSIONES SE PUEDEN MEDIR DE FORMA
RAZONABLE. DE ACUERDO CON SU NATURALEZA, LOS ACTIVOS INTANGIBLES SE CLASIFICAN CON
VIDAS UTILES DETERMINABLES Y POR TIEMPO INDEFINIDO. LOS ACTIVOS INTANGIBLES CON VIDAS
DETERMINABLES SE AMORTIZAN POR EL METODO DE LINEA RECTA DURANTE EL PERIODO EN QUE SE
ESPERA OBTENER LOS BENEFICIOS ECONOMICOS. LOS ACTIVOS INTANGIBLES DE VIDA INDEFINIDA NO
SE AMORTIZAN, YA QUE NO ES FACTIBLE DETERMINAR EL PERIODO EN QUE DICHOS BENEFICIOS SE
MATERIALIZARAN, SIN EMBARGO, ESTAN SUJETOS A PRUEBAS ANUALES DE DETERIORO. EL PRECIO
PAGADO EN UNA COMBINACION DE NEGOCIOS ASIGNADO A LOS ACTIVOS INTANGIBLES SE DETERMINA
DE ACUERDO A SU VALOR RAZONABLE UTILIZANDO EL METODO DE COMPRA. LOS GASTOS DE
INVESTIGACION Y DESARROLLO DE NUEVOS PRODUCTOS SE RECONOCEN EN LOS RESULTADOS CONFORME
SE INCURREN.




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.
CLAVE DE COTIZACION: ~ AXTEL TRIMESTRE: 04 ARO: 2012

AXTEL, S.A.B. DE C.V. NOTAS COMPLEMENTARIAS A LA INFORMACION
FINANCIERA PAGINA 9/ 40

CONSOLIDADO

Impresion Final

1LOS DERECHOS DE CONCESION TELEFONICA SE INCLUYEN EN LOS ACTIVOS INTANGIBLES Y SE
AMORTIZAN EN UN PERIODO DE ENTRE 20 Y 30 ANOS (EL PLAZO INICIAL DE LOS DERECHOS DE
CONCESION) .

LOS ACTIVOS INTANGIBLES INCLUYEN TAMBIEN LOS GASTOS DE INFRAESTRUCTURA PAGADOS A TELMEX
/ TELNOR.

COMO CONSECUENCIA DE LA ADQUISICION DE AVANTEL, LA COMPANIA IDENTIFICO Y RECONOCIO LOS
SIGUIENTES ACTIVOS INTANGIBLES: MARCA, LISTA DE CLIENTES Y CONCESIONES (VER NOTA 12).

K) DETERIORO DE ACTIVOS NO FINANCIEROS

LA COMPANIA REVISA LOS IMPORTES EN LIBROS DE SUS ACTIVOS TANGIBLES E INTANGIBLES PARA
DETERMINAR SI EXISTEN INDICIOS DE DETERIORO. SI HAY UN INDICADOR, EL IMPORTE
RECUPERABLE DEL ACTIVO SE CALCULA CON EL FIN DE DETERMINAR, EN SU CASO, LA PERDIDA POR
DETERIORO. LA COMPANIA REALIZA PRUEBAS DE DETERIORO TENIENDO EN CUENTA LOS GRUPOS DE
ACTIVOS QUE CONSTITUYEN LA UNIDAD GENERADORA DE EFECTIVO (UGE). LOS ACTIVOS INTANGIBLES
CON VIDA UTIL INDEFINIDA ESTAN SUJETOS A PRUEBAS DE DETERIORO AL MENOS UNA VEZ AL ARNO,
Y CUANDO EXISTE UN INDICADOR DE DETERIORO.

EL IMPORTE RECUPERABLE DE UN ACTIVO O UGE ES EL MAYOR ENTRE EL VALOR RAZONABLE, MENOS
LOS COSTOS DE VENTA, Y SU VALOR EN USO. PARA ESTIMAR EL VALOR EN USO, SE DESCUENTAN
LOS FLUJOS DE EFECTIVO FUTUROS ESTIMADOS A SU VALOR PRESENTE USANDO UNA TASA DE
DESCUENTO ANTES DE IMPUESTOS QUE REFLEJA LA EVALUACION ACTUAL DEL MERCADO SOBRE EL
VALOR TEMPORAL DEL DINERO Y LOS RIESGOS ESPECIFICOS QUE PUEDE TENER EN EL ACTIVO O LA
UNIDAD GENERADORA DE EFECTIVO.

SI EL IMPORTE RECUPERABLE DE UNA UNIDAD GENERADORA DE EFECTIVO SE ESTIMA QUE ES MENOR
QUE SU VALOR EN LIBROS, EL IMPORTE EN LIBROS DE LA UNIDAD SE REDUCE A SU IMPORTE
RECUPERABLE. LAS PERDIDAS POR DETERIORO SE RECONOCEN EN EL ESTADO CONSOLIDADO DE
RESULTADOS INTEGRALES.

UNA PERDIDA POR DETERIORO SE REVERSA SOLO EN LA MEDIDA QUE EL VALOR EN LIBROS DEL
ACTIVO NO EXCEDA EL VALOR EN LIBROS QUE HABRIA SIDO DETERMINADO, NETO DE DEPRECIACION O
AMORTIZACION, SI NO HUBIESE SIDO RECONOCIDA NINGUNA PERDIDA POR DETERIORO.

L)ACTIVOS NO CIRCULANTES MANTENIDOS PARA LA VENTA

LOS ACTIVOS NO CIRCULANTES QUE SE ESPERA SEAN RECUPERADOS PRINCIPALMENTE A TRAVES DE SU
VENTA EN LUGAR DE SER RECUPERADOS MEDIANTE SU USO CONTINUO, SON CLASIFICADOS COMO
DISPONIBLES PARA LA VENTA. ESTO SIGNIFICA QUE EL ACTIVO ESTA DISPONIBLE PARA SU VENTA
INMEDIATA O LA VENTA ES ALTAMENTE PROBABLE. LOS ACTIVOS CLASIFICADOS COMO DISPONIBLES
PARA LA VENTA SON VALUADOS AL MENOR ENTRE EL VALOR EN LIBROS Y EL VALOR RAZONABLE,
MENOS EL COSTO DE VENTA. CUALQUIER PERDIDA POR DETERIORO POR BAJA DEL ACTIVO AL VALOR
RAZONABLE MENOS LOS COSTOS DE VENTA SE RECONOCEN EN EL ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS
INTEGRALES.

M) PASIVOS FINANCIEROS
RECONOCIMIENTO INICIAL Y MEDICION

LOS PASIVOS FINANCIEROS SE CLASIFICAN COMO PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN RESULTADOS, PRESTAMOS Y DEUDAS FINANCIERAS, O DERIVADOS DESIGNADOS COMO
INSTRUMENTOS DE COBERTURA EN OPERACIONES DE COBERTURA EFECTIVAS, SEGUN SEA EL CASO. LA
COMPANIA DETERMINA LA CLASIFICACION DE SUS PASIVOS FINANCIEROS EN EL MOMENTO DE SU
RECONOCIMIENTO INICIAL. TODOS LOS PASIVOS FINANCIEROS SE REGISTRAN INICIALMENTE A SU
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VALOR RAZONABLE Y, PARA LOS PRESTAMOS Y LA DEUDA FINANCIERA, EL VALOR RAZONABLE INCLUYE
LOS COSTOS DE EMISION DIRECTAMENTE ATRIBUIBLES A LA DEUDA.

LOS PASIVOS FINANCIEROS INCLUYEN LAS CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS
POR PAGAR, DEUDA E INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS.

ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS SON COMPENSADOS Y EL MONTO NETO QUE SE PRESENTA EN EL
ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA SI, Y SOLO SI, (I) EXISTE UN DERECHO
LEGALMENTE EXIGIBLE DE COMPENSAR LOS IMPORTES RECONOCIDOS, Y (II) EXISTE LA INTENCION
ES LIQUIDAR SOBRE UNA BASE NETA O DE REALIZAR EL ACTIVO Y CANCELAR EL PASIVO
SIMULTANEAMENTE .

EL RECONOCIMIENTO POSTERIOR DE LOS PASIVOS FINANCIEROS DEPENDE DE SU CLASIFICACION, DE
LA SIGUIENTE MANERA:

PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS

DENTRO DE LOS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS SE
INCLUYEN LOS PASIVOS FINANCIEROS CON FINES DE NEGOCIACION Y PASIVOS FINANCIEROS MEDIDOS
A PARTIR DEL RECONOCIMIENTO INICIAL A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS.

ESTA CATEGORIA INCLUYE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS POR LA
COMPANIA Y QUE NO HAYAN SIDO DESIGNADOS COMO INSTRUMENTOS DE COBERTURA.

LOS DERIVADOS IMPLICITOS TAMBIEN SE CLASIFICAN CON FINES DE NEGOCIACION, SALVO QUE SEAN
DESIGNADOS COMO INSTRUMENTOS DE COBERTURA.

LAS GANANCIAS O PERDIDAS POR PASIVOS MANTENIDOS CON FINES DE NEGOCIACION SE RECONOCEN
EN EL ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES.

LA COMPANIA NO HA DESIGNADO NINGUN PASIVO FINANCIERO EN EL RECONOCIMIENTO INICIAL A
VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS. LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS QUE
NO PUEDEN SER DESIGNADOS COMO INSTRUMENTOS DE COBERTURA SE RECONOCEN A VALOR RAZONABLE
CON CAMBIOS EN LOS RESULTADOS DEL EJERCICIO.

DEUDA FINANCIERA Y PRESTAMOS QUE DEVENGAN INTERESES

DESPUES DE SU RECONOCIMIENTO INICIAL, LOS PRESTAMOS Y CREDITOS QUE GENERAN INTERESES SE
MIDEN A SU COSTO AMORTIZADO UTILIZANDO EL METODO DE INTERES EFECTIVO. LAS GANANCIAS Y
PERDIDAS SE RECONOCEN EN RESULTADOS EN EL MOMENTO EN QUE SON DADOS DE BAJA, ASI coMO A
TRAVES DEL PROCESO DE AMORTIZACION DE TASA DE INTERES EFECTIVA.

EL COSTO AMORTIZADO ES CALCULADO TOMANDO EN CONSIDERACION CUALQUIER DESCUENTO O PRIMA
EN LA ADQUISICION Y LOS HONORARIOS Y GASTOS QUE FORMAN PARTE INTEGRAL DEL TIPO DE
INTERES EFECTIVO. LA AMORTIZACION POR MEDIO DE LA TASA EFECTIVA DE INTERES SE INCLUYE
DENTRO DEL GASTO DE INTERESES EN EL ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES.

UN PASIVO FINANCIERO ES DADO DE BAJA CUANDO LA OBLIGACION SE CUMPLE, SE CANCELA O HAYA
EXPIRADO.

N) ARRENDAMIENTOS

LOS ARRENDAMIENTOS SE CLASIFICAN COMO ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS CUANDO DE ACUERDO A
LOS TERMINOS DEL CONTRATO DE ARRENDAMIENTO, LOS RIESGOS Y BENEFICIOS DE LA PROPIEDAD SE
TRANSFIEREN SUSTANCIALMENTE AL ARRENDATARIO. LOS DEMAS ARRENDAMIENTOS SE CLASIFICAN
COMO ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS.
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LA COMPANIA COMO ARRENDATARIO

LOS BIENES ADQUIRIDOS MEDIANTE ARRENDAMIENTO FINANCIERO SE RECONOCEN INICIALMENTE COMO
ACTIVO DE LA COMPANIA A SU VALOR RAZONABLE AL INICIO DEL CONTRATO DE ARRENDAMIENTO O,
SI FUERA MENOR, AL VALOR PRESENTE DE LOS PAGOS MINIMOS DEL ARRENDAMIENTO. EL PASIVO
CORRESPONDIENTE AL ARRENDADOR SE INCLUYE EN EL ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION
FINANCIERA COMO UNA OBLIGACION DEL ARRENDAMIENTO FINANCIERO.

LOS PAGOS MINIMOS REALIZADOS BAJO ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS SON DISTRIBUIDOS ENTRE LOS
GASTOS FINANCIEROS Y LA REDUCCION DE LOS PASIVOS PENDIENTES. LOS GASTOS FINANCIEROS SON
REGISTRADOS EN CADA PERIODO DURANTE EL PERIODO DE ARRENDAMIENTO, PARA ASI GENERAR UNA
TASA DE INTERES PERIODICA SOBRE EL SALDO PENDIENTE DE LOS PASIVOS. LOS GASTOS
FINANCIEROS SE RECONOCEN INMEDIATAMENTE EN RESULTADOS, A MENOS QUE SEAN DIRECTAMENTE
ATRIBUIBLES A ACTIVOS CALIFICABLES, EN CUYO CASO SON CAPITALIZADOS DE ACUERDO CON LA
POLITICA GENERAL DE LA COMPANIA DE COSTOS POR PRESTAMOS. ARRENDAMIENTOS CONTINGENTES SE
RECONOCEN COMO GASTOS EN LOS PERIODOS EN QUE SE INCURREN.

LOS PAGOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS SE RECONOCERAN COMO GASTO DE FORMA LINEAL
DURANTE EL PLAZO DEL ARRENDAMIENTO, SALVO QUE OTRA BASE SISTEMATICA SEA MAS
REPRESENTATIVA DEL PATRON DE TIEMPO EN EL QUE LOS BENEFICIOS ECONOMICOS DEL ACTIVO
ARRENDADO SE CONSUMEN. ARRENDAMIENTOS CONTINGENTES DERIVADOS DE LOS ARRENDAMIENTOS
OPERATIVOS SE RECONOCEN COMO GASTO EN EL EJERCICIO EN QUE SE INCURREN.

0) PROVISIONES

LAS PROVISIONES SE RECONOCEN CUANDO LA COMPANIA TIENE UNA OBLIGACION PRESENTE (LEGAL O
IMPLICITA) COMO RESULTADO DE UN EVENTO PASADO, ES PROBABLE QUE SE PRESENTE LA SALIDA DE
RECURSOS ECONOMICOS COMO MEDIO PARA LIQUIDAR DICHA OBLIGACION Y SE PUEDE HACER UNA
ESTIMACION RAZONABLE DE LA OBLIGACION.

EL IMPORTE RECONOCIDO COMO PROVISION ES LA MEJOR ESTIMACION PARA CANCELAR LA OBLIGACION
PRESENTE AL FINAL DEL PERIODO, TENIENDO EN CUENTA LOS RIESGOS E INCERTIDUMBRES
INHERENTES A LA MISMA. CUANDO UNA PROVISION SE EVALUO A TRAVES DE LOS FLUJOS DE
EFECTIVO ESTIMADOS PARA LIQUIDAR LA OBLIGACION PRESENTE, SU VALOR CONTABLE REPRESENTA
EL VALOR PRESENTE DE LOS FLUJOS DE EFECTIVO (CUANDO EL EFECTO DEL VALOR EN EL TIEMPO
DEL DINERO ES SIGNIFICATIVO) .

P)BENEFICIO A EMPLEADOS
BENEFICIOS A CORTO PLAZO

LAS OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS A CORTO PLAZO SON RECONOCIDAS EN EL ESTADO
CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES SOBRE LOS SERVICIOS PRESTADOS DE ACUERDO CON LOS
SUELDOS Y SALARIOS QUE LA COMPANIA ESPERA PAGAR A LA FECHA DEL ESTADO CONSOLIDADO DE
SITUACION FINANCIERA. VACACIONES Y PRIMA VACACIONAL SON RECONOCIDAS EN EL ESTADO DE
RESULTADOS INTEGRALES EN LA MEDIDA QUE LOS EMPLEADOS PRESTAN LOS SERVICIOS QUE LES
PERMITEN DISFRUTAR DE LAS VACACIONES.

PRIMA DE ANTIGUEDAD

DE CONFORMIDAD CON LA LEY FEDERAL DEL TRABAJO, LA COMPANIA OTORGA PRIMAS DE ANTIGUEDAD
A LOS EMPLEADOS EN CIERTAS CIRCUNSTANCIAS. ESTOS BENEFICIOS CONSISTEN EN UN PAGO
EQUIVALENTE A 12 DIAS DE SALARIO POR CADA ANO DE SERVICIO (EN EL ULTIMO SUELDO DEL
EMPLEADO, PERO NO SUPERIOR A DOS VECES EL SALARIO MINIMO LEGAL), A PAGAR A TODOS LOS
EMPLEADOS CON 15 O MAS ANOS DE SERVICIO, ASI COMO A DETERMINADOS EMPLEADOS CUYA
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TERMINACION FUERA INVOLUNTARIA.

LOS COSTOS ASOCIADOS CON ESTOS BENEFICIOS SE PROPORCIONAN PARA LAS BASES DE LOS
CALCULOS ACTUARIALES REALIZADOS, UTILIZANDO EL METODO DE CREDITO UNITARIO PROYECTADO.

BENEFICIOS POR TERMINACION

LA COMPANIA OFRECE BENEFICIOS LEGALES ENCOMENDADOS A INDEMNIZAR A SUS EMPLEADOS QUE
SEAN DESPEDIDOS BAJO CIERTAS CIRCUNSTANCIAS. ESTOS BENEFICIOS CONSISTEN EN UN PAGO
UNICO DE TRES MESES DE SALARIO MAS 20 DIAS DE SALARIO POR CADA ANO DE SERVICIO PAGADERO
A LA TERMINACION INVOLUNTARIA SIN CAUSA JUSTIFICADA.

LAS INDEMNIZACIONES SE RECONOCEN CUANDO LA COMPANIA DECIDE DESPEDIR A UN EMPLEADO O
CUANDO DICHO EMPLEADO ACEPTA UNA OFERTA DE INDEMNIZACIONES POR DESPIDO.

Q) PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

DE CONFORMIDAD CON LA LEY FEDERAL DEL TRABAJO, LA COMPANIA DEBE DISTRIBUIR EL
EQUIVALENTE AL 10% DE SU UTILIDAD ANUAL GRAVABLE COMO EL REPARTO DE UTILIDADES A LOS
TRABAJADORES. ESTE IMPORTE SE RECONOCE EN EL ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS
INTEGRALES.

R) IMPUESTOS A LA UTILIDAD
IMPUESTOS A LA UTILIDAD CORRIENTE

EL IMPUESTO CORRIENTE POR PAGAR ESTA BASADO EN LA GANANCIA FISCAL DEL EJERCICIO, LO QUE
PARA LAS EMPRESAS EN MEXICO ESTA COMPUESTO POR EL IMPUESTO SOBRE LA RENTA (ISR) Y EL
IMPUESTO EMPRESARIAL TASA UNICA (IETU). EL RESULTADO FISCAL DIFIERE DEL RESULTADO
CONTABLE SEGUN SE INFORMA EN EL ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES A CAUSA DE
LAS PARTIDAS DE INGRESOS O GASTOS QUE SON GRAVABLES O DEDUCIBLES EN OTROS EJERCICIOS Y
PARTIDAS QUE NUNCA SON GRAVABLES O DEDUCIBLES. EL PASIVO DE LA COMPANIA POR IMPUESTOS
CORRIENTES SE CALCULA UTILIZANDO LAS DISPOSICIONES FISCALES VIGENTES QUE SE HAYAN
APROBADO O PROMULGADO SUSTANCIALMENTE A FINAL DEL EJERCICIO.

IMPUESTOS A LA UTILIDAD DIFERIDOS

EL IMPUESTO SOBRE LA RENTA DIFERIDO SE CALCULA CON BASE EN PROYECCIONES FINANCIERAS DE
LA ADMINISTRACION DE ACUERDO A SI SE ESPERA QUE LA COMPANIA CAUSARA ISR O IETU EN EL
FUTURO. EL RECONOCIMIENTO DE ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS REFLEJA LAS
CONSECUENCIAS TRIBUTARIAS QUE ESPERA LA COMPANIA AL FINAL DEL PERIODO, RECUPERAR O
LIQUIDAR EL IMPORTE EN LIBROS DE SUS ACTIVOS Y PASIVOS.

IMPUESTO SOBRE LA RENTA DIFERIDO SE RECONOCE EN LAS DIFERENCIAS TEMPORALES ENTRE LOS
VALORES CONTABLES Y FISCALES DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS, INCLUYENDO LOS BENEFICIOS DE LAS
PERDIDAS FISCALES. LOS IMPUESTOS DIFERIDOS ACTIVOS Y PASIVOS NO SE RECONOCEN SI LAS
DIFERENCIAS TEMPORARIAS SURGEN DEL CREDITO MERCANTIL O DEL RECONOCIMIENTO INICIAL
(SALVO EN UNA COMBINACION DE NEGOCIOS) DE OTROS ACTIVOS Y PASIVOS EN UNA OPERACION QUE
NO AFECTA NI AL RESULTADO FISCAL NI AL CONTABLE.

LOS PASIVOS POR IMPUESTO DIFERIDO SE RECONOCEN POR DIFERENCIAS TEMPORALES RELACIONADAS

CON LAS INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS, SALVO QUE LA COMPANIA PUEDE CONTROLAR LA REVERSION
DE LAS DIFERENCIAS TEMPORALES Y SEA PROBABLE QUE LA DIFERENCIA TEMPORAL NO SE REVIERTA

EN UN FUTURO PREVISIBLE.

EL VALOR EN LIBROS DE LOS ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS SE REVISA AL FINAL DE CADA
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PERIODO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y SE REDUCE EN LA MEDIDA QUE YA NO SEA PROBABLE QUE
LOS BENEFICIOS POR LOS IMPUESTOS RELACIONADOS SEAN REALIZADOS.

EL IMPUESTO CORRIENTE Y DIFERIDO DEL EJERCICIO SE RECONOCERA EN EL RESULTADO DEL
PERIODO, SALVO QUE SE RELACIONAN CON PARTIDAS RECONOCIDAS EN EL RUBRO "OTROS RESULTADOS
INTEGRALES" EN EL CAPITAL CONTABLE, EN CUYO CASO LOS IMPUESTOS CORRIENTES Y DIFERIDOS
SE RECONOCEN EN LA CITADA CUENTA DE CAPITAL.

S)RECONOCIMIENTO DE INGRESOS
LOS INGRESOS DE LA COMPANIA SE RECONOCEN CUANDO SE DEVENGAN, DE ACUERDO A LO SIGUIENTE

*SERVICIO DE TELEFONIA - BASANDOSE EN LAS RENTAS MENSUALES, EN EL SERVICIO MEDIDO
BASADO EN LAS LLAMADAS DENTRO DE UN AREA LOCAL REGISTRADAS EN EL SISTEMA, EN EL
CONSUMO DE MINUTOS TANTO EN LLAMADAS A NUMEROS CELULARES, ASI COMO LLAMADAS A LARGA
DISTANCIA NACIONAL E INTERNACIONAL; Y SERVICIOS DE VALOR AGREGADO A CLIENTES.
¢ACTIVACION - AL MOMENTO DE PONER EN FUNCIONAMIENTO LOS EQUIPOS, SIEMPRE Y CUANDO LOS
CONTRATOS TENGAN VIGENCIA INDEFINIDA, DE LO CONTRARIO SE RECONOCEN DE ACUERDO A LA
VIGENCIA DEL CONTRATO ENTRE LA COMPANIA Y EL CLIENTE.

*EQUIPO - AL MOMENTO DE LA VENTA Y CUANDO EL CLIENTE ADQUIERE LA PROPIEDAD DEL EQUIPO Y
ASUME SU RIESGO

*SERVICIOS INTEGRADOS - AL MOMENTO EN QUE EL CLIENTE RECIBE DE CONFORMIDAD EL SERVICIO.

T)UTILIDAD POR ACCION

LA UTILIDAD NETA POR ACCION RESULTA DE DIVIDIR LA UTILIDAD NETA DEL ANO ENTRE EL
PROMEDIO PONDERADO DE ACCIONES EN CIRCULACION DURANTE EL EJERCICIO. PARA DETERMINAR EL
PROMEDIO PONDERADO DE LAS ACCIONES EN CIRCULACION, LAS ACCIONES RECOMPRADAS POR LA
COMPANIA SON EXCLUIDAS.

U) INFORMACION POR SEGMENTO

LA COMPANIA CONSIDERA QUE OPERA EN UN SOLO SEGMENTO DE NEGOCIOS. LA ADMINISTRACION VE
EL NEGOCIO DIVIDIENDO LA INFORMACION EN DOS TIPOS DE INGRESOS (MERCADO MASIVO Y MERCADO
DE NEGOCIOS); SIN EMBARGO NO ES POSIBLE ATRIBUIR DIRECTAMENTE O INDIRECTAMENTE LOS
COSTOS INDIVIDUALES A CADA UNO DE ELLOS.

(7)USO DE ESTIMACIONES Y JUICIOS

LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS REQUIERE QUE LA ADMINISTRACION REALICE
JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS QUE AFECTAN LA APLICACION DE LAS POLITICAS CONTABLES
Y LOS MONTOS RECONOCIDOS DE ACTIVOS, PASIVOS, INGRESOS Y GASTOS. LOS RESULTADOS REALES
PUEDEN DIFERIR DE ESTAS ESTIMACIONES.

LAS ESTIMACIONES Y SUPUESTOS RELEVANTES SON REVISADOS REGULARMENTE.

LA INFORMACION SOBRE JUICIOS CRITICOS EN LA APLICACION DE POLITICAS CONTABLES QUE
TIENEN EFECTO SOBRE EL MONTO RECONOCIDO EN LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, SE
DESCRIBE EN LOS SIGUIENTES PARRAFOS:

A)VIDA UTIL DE INMUEBLES, SISTEMAS Y EQUIPOS - LA COMPANIA REVISA LA VIDA UTIL ESTIMADA
DE LOS INMUEBLES, SISTEMAS Y EQUIPOS AL FINAL DE CADA PERIODO ANUAL. EL GRADO DE
INCERTIDUMBRE EN RELACION CON LA VIDA UTIL ESTIMADA SE RELACIONA CON LOS CAMBIOS EN EL
MERCADO Y EL USO DE LOS ACTIVOS DE LOS VOLUMENES DE SERVICIO Y DESARROLLO TECNOLOGICO.

B) DETERIORO DE LOS ACTIVOS NO FINANCIEROS - CUANDO SE ANALIZA EL DETERIORO DE LOS
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ACTIVOS, LA COMPANIA REQUIERE ESTIMAR EL VALOR DE USO ASIGNADO A LOS INMUEBLES,
SISTEMAS Y EQUIPOS, Y DE LAS UNIDADES GENERADORAS DE EFECTIVO. EL CALCULO DEL VALOR DE
USO REQUIERE QUE LA COMPANIA DETERMINE LOS FLUJOS FUTUROS DE EFECTIVO GENERADO POR LAS
UNIDADES GENERADORAS DE EFECTIVO Y UNA TASA DE DESCUENTO APROPIADA PARA CALCULAR EL
VALOR PRESENTE DE LOS MISMOS. LA COMPANIA UTILIZA PROYECCIONES DE FLUJO DE ENTRADA DE
EFECTIVO USANDO CONDICIONES DE MERCADO, LA DETERMINACION DE LOS PRECIOS FUTUROS DE LOS
PRODUCTOS Y LOS VOLUMENES DE SERVICIO Y DE VENTA. DEL MISMO MODO, PARA LA TASA DE
DESCUENTO Y LOS PROPOSITOS DE CRECIMIENTO A PERPETUIDAD, LA COMPANIA UTILIZA LOS
INDICADORES DEL MERCADO DE PRIMAS DE RIESGO Y LAS EXPECTATIVAS A LARGO PLAZO DE
CRECIMIENTO DE LOS MERCADOS EN LOS QUE OPERA.

C)ESTIMACION DE CUENTAS INCOBRABLES - LA COMPANIA UTILIZA EL JUICIO PROFESIONAL PARA
DETERMINAR LA ESTIMACION PARA CUENTAS DE COBRO DUDOSO. LOS FACTORES QUE LA EMPRESA
CONSIDERA PARA ESTIMAR LAS CUENTAS INCOBRABLES SE INTEGRAN PRINCIPALMENTE DE RIESGO DEL
CLIENTE, LA SITUACION FINANCIERA, LAS CUENTAS NO GARANTIZADAS, Y CONSIDERABLES RETRASOS
EN LA RECAUDACION DE ACUERDO CON LOS LIMITES DE CREDITO ESTABLECIDOS.

D) CONTINGENCIAS - LA COMPANIA ESTA SUJETA A OPERACIONES CONTINGENTES O EVENTOS EN QUE
SE USA EL JUICIO PROFESIONAL EN EL DESARROLLO DE LAS ESTIMACIONES DE PROBABILIDAD DE
OCURRENCIA. LOS FACTORES CONSIDERADOS EN ESTOS CALCULOS SON LA SITUACION LEGAL ACTUAL A
PARTIR DE LA FECHA DE LA ESTIMACION, Y LA OPINION DE LOS ASESORES LEGALES EXTERNOS.

E) PROVISION POR RETIRO DE ACTIVOS - LA COMPANIA REGISTRA UNA PROVISION POR EL VALOR
PRESENTE ASOCIADO CON LA OBLIGACION DE REMEDIACION PARA RETIRAR LAS TORRES DE
TELECOMUNICACIONES Y CAPITALIZA EL COSTO ASOCIADO COMO UN COMPONENTE DEL ACTIVO
RELACIONADO.

F) IMPUESTOS A LA UTILIDAD DIFERIDOS - LA COMPANIA PREPARA PROYECCIONES DE FLUJOS DE
EFECTIVO FUTUROS PARA DETERMINAR SI PAGARA ISR O IETU EN EJERCICIOS FUTUROS, CON EL FIN
DE ESTIMAR LAS FECHAS DE REVERSION DE LAS DIFERENCIAS TEMPORALES QUE RESULTAN EN
ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS.

G)ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS - LOS ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS SE RECONOCEN
POR LAS PERDIDAS FISCALES POR AMORTIZAR EN LA MEDIDA EN QUE SEA PROBABLE QUE LAS
GANANCIAS FISCALES ESTEN DISPONIBLES CONTRA LAS QUE PUEDA SER UTILIZADA.

H) INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE - EN LOS CASOS EN QUE EL VALOR RAZONABLE
DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS REGISTRADOS EN EL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA,
NO SURJAN DE MERCADOS OBSERVABLES, SU VALOR RAZONABLE SE DETERMINA UTILIZANDO TECNICAS
DE VALUACION, COMO EL MODELO DE FLUJOS DE EFECTIVO DESCONTADOS. SIEMPRE QUE SEA
POSIBLE, LOS DATOS DE ESTOS MODELOS SE SUMINISTRAN DE MERCADOS OBSERVABLES, UN GRADO DE
JUICIO ES NECESARIO PARA DETERMINAR LOS VALORES RAZONABLES. ESTOS JUICIOS INCLUYEN
DATOS COMO EL RIESGO DE LIQUIDEZ, RIESGO DE CREDITO Y LA VOLATILIDAD. LOS CAMBIOS EN
LOS SUPUESTOS RELACIONADOS CON ESTOS FACTORES PUEDEN AFECTAR LOS MONTOS DE LOS VALORES
DE MERCADO PARA LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

I) ARRENDAMIENTOS - LOS ARRENDAMIENTOS SE CLASIFICAN COMO ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS
CUANDO LAS CONDICIONES DEL ARRENDAMIENTO TRANSFIERAN SUSTANCIALMENTE TODOS LOS RIESGOS
Y BENEFICIOS INHERENTES A LA PROPIEDAD DEL BIEN. LOS DEMAS ARRENDAMIENTOS SE CLASIFICAN
COMO ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS.

(8) INSTRUMENTOS FINANCIEROS

CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

31/DIC/2012 31/DIC/2011 1/ENE/2011
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ACTIVOS FINANCIEROS

EFECTIVO Y EQUIVALENTES

DE EFECTIVO $ 597,201 1,372,896 1,250,143
EFECTIVO RESTRINGIDO 10,709 52,127 58,121
CUENTAS POR COBRAR 2,406,764 2,018,013 2,240,534
VALOR RAZONABLE CON

CAMBIOS EN RESULTADOS 88,419 135,212 216,035
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

DERIVADOS - 184,911 55,782

PASIVOS FINANCIEROS

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
DERIVADOS 46,532 16,888 127,549
COSTO AMORTIZADO 13,871,085 14,718,530 12,991,998

(A) OBJETIVOS DE LA ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

LA COMPANIA Y SUS SUBSIDIARIAS ESTAN EXPUESTAS, A TRAVES DE SUS OPERACIONES Y
TRANSACCIONES NORMALES DE NEGOCIOS, AL RIESGO DE MERCADO (INCLUYENDO RIESGO DE TIPO DE
INTERES, RIESGO DE PRECIO Y RIESGO DE TIPO DE CAMBIO), RIESGO DE CREDITO Y RIESGO DE
LIQUIDEZ.

LA COMPANIA BUSCA MINIMIZAR LOS EFECTOS DE ESTOS RIESGOS MEDIANTE EL USO DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS PARA CUBRIR LA EXPOSICION AL RIESGO. EL USO DE
DERIVADOS FINANCIEROS SE RIGE POR LAS POLITICAS DE LA COMPANIA APROBADAS POR EL CONSEJO
DE ADMINISTRACION. EL CUMPLIMIENTO DE LAS POLITICAS Y LIMITES DE EXPOSICION ES REVISADO
CONTINUAMENTE POR LA DIRECCION DE LA EMPRESA. LA COMPANIA NO SUSCRIBE O INTERCAMBIA
INSTRUMENTOS FINANCIEROS, INCLUIDOS LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS, CON FINES
ESPECULATIVOS.

(B) RIESGO DE MERCADO Y TASA DE INTERES

LA COMPANIA REALIZA OPERACIONES DENOMINADAS EN MONEDA EXTRANJERA Y EN CONSECUENCIA
SURGEN LA EXPOSICION A LAS FLUCTUACIONES CAMBIARIAS. LOS ACTIVOS Y PASIVOS DENOMINADOS
EN DOLARES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012, 2011 Y 1 DE ENERO DE 2011, SON LOS SIGUIENTES:

(MILES DE DOLARES)

31/DIC/2012 31/DIC/2011 1/ENE/2011
ACTIVOS CIRCULANTES UsS$ 62,082 117,550 131,409
PASIVOS CIRCULANTES (124,903) (125, 882) (177,566)
PASIVOS A LARGO PLAZO (817,765) (820,471) (780, 642)
POSICION PASIVA EN
MONEDA EXTRANJERA, NETA (880,586) (828,803) (826,799)

EL TIPO DE CAMBIO EN RELACION CON EL DOLAR, AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012, 2011 Y 1 DE
ENERO DE 2010, FUE DE $13.01, $13.99 Y $12.35, RESPECTIVAMENTE.

LAS ACTIVIDADES DE LA COMPANIA ESTAN EXPUESTAS A LOS RIESGOS DE VARIACIONES EN LOS
TIPOS DE CAMBIO Y LAS TASAS DE INTERES, DEBIDO A QUE CUENTA CON DEUDA A TASAS DE
INTERES FIJO Y VARIABLE Y SE REALIZAN PAGOS DE CAPITAL E INTERESES EN DOLARES
ESTADOUNIDENSES. EL RIESGO ES ADMINISTRADO POR LA COMPANIA AL MANTENER UNA COMBINACION
ADECUADA ENTRE DEUDA A TASA FIJA Y VARIABLE, Y POR EL USO DE CONTRATOS “CROSS CURRENCY
SWAP” (CCS) Y CONTRATOS “CURRENCY SWAP” (CS). SE REVISAN REGULARMENTE LAS POLITICAS Y
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LOS SISTEMAS DE ADMINISTRACION DE RIESGO A FIN DE QUE REFLEJEN LOS CAMBIOS EN LAS
CONDICIONES DE MERCADO Y EN LAS ACTIVIDADES DE LA COMPANIA.

LA EXPOSICION A LAS TASAS DE INTERES DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS SE DETALLA EN
LA SECCION DE ADMINISTRACION DEL RIESGO DE LIQUIDEZ EN ESTA NOTA.

LA COMPANIA CELEBRA CONTRATOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS PARA ADMINISTRAR LA
EXPOSICION AL RIESGO CAMBIARIO Y POR TASA DE INTERES, ENTRE ELLOS:

*CROSS CURRENCY SWAPS (CCS) RELACIONADOS AL CREDITO SINDICADO POR US$ 100 MILLONES (VER
ANEXO “INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS” INCLUIDO EN ESTE REPORTE TRIMESTRAL) .

*CURRENCY SWAPS (CS) RELACIONADOS A LA EMISION DE BONOS POR U.S. $275 MILLONES (VER
ANEXO “INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS” INCLUIDO EN ESTE REPORTE TRIMESTRAL) .

*CURRENCY SWAPS RELACIONADOS A LA EMISION DE BONOS POR U.S. $300 Y U.S. $190 MILLONES
(VER ANEXO “INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS” INCLUIDO EN ESTE REPORTE TRIMESTRAL) .

(C)ANALISIS DE SENSIBILIDAD DE LA TASA DE INTERES Y MERCADO
ANALISIS DE SENSIBILIDAD DEL TIPO DE CAMBIO

LA COMPANIA ESTA EXPUESTA A LAS FLUCTUACIONES ENTRE EL PESO MEXICANO Y EL DOLAR
ESTADOUNIDENSE .

LA SIGUIENTE TABLA DESCRIBE EL ANALISIS DE SENSIBILIDAD DE LA COMPANIA PARA UN AUMENTO
Y DISMINUCION DEL 10% DEL PESO RESPECTO AL DOLAR ESTADOUNIDENSE. EL 10% DE INCREMENTO O
DISMINUCION ES EL ESCENARIO QUE CONSIDERA LA ADMINISTRACION COMO RAZONABLE PARA EL
ANALISIS DE SENSIBILIDAD SOBRE LA POSIBLE VARIACION DE LOS TIPOS DE CAMBIO. EL ANALISIS
DE SENSIBILIDAD SOLO INCLUYE SALDOS MONETARIOS DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA
AJUSTADOS POR UN 10% DE VARIACION EN EL TIPO DE CAMBIO. UN IMPORTE POSITIVO INDICA UN
AUMENTO DE LOS RESULTADOS CUANDO EL PESO SE FORTALECE FRENTE AL DOLAR.

SI EL PESO SE FORTALECE UN 10% SOBRE EL DOLAR:

-EL RESULTADO DEL EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 SE INCREMENTARIA EN
$1,041,501.

-EL CAPITAL CONTABLE SE INCREMENTARIA EN $969,032.

SI EL PESO SE DEBILITA UN 10% SOBRE EL DOLAR:

-EL RESULTADO DEL EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 DISMINUIRIA EN
$1,145,651.

-EL CAPITAL CONTABLE DISMINUIRIA EN $1,095,470.

ANALISIS DE SENSIBILIDAD DE TASA DE INTERES

LA COMPANIA HA CUBIERTO TOTALMENTE EL RIESGO DE TASA DE INTERES DE SUS CREDITOS A TASA
VARIABLE A TRAVES DE SU ESTRATEGIA DE INSTRUMENTOS DERIVADOS DE COBERTURA TAL COMO SE
DESCRIBIO ANTERIORMENTE.

(D) OTRO RIESGO DE PRECIO DE MERCADO (RIESGO EN PRECIO DE ACCIONES)

DURANTE LOS MESES DE JULIO, AGOSTO Y SEPTIEMBRE DE 2009, LA COMPANIA ADQUIRIO OPCIONES
DE COMPRA DENOMINADOS “ZERO STRIKE CALL” QUE TIENEN COMO NOCIONAL 26,096,700 CPOS DE
AXTEL. DURANTE LOS MESES DE JUNIO Y JULIO DE 2010, LA COMPANIA ADQUIRIO OPCIONES DE
COMPRA ADICIONALES POR 4,288,000 CPOS DE AXTEL, BAJO LAS MISMAS CONDICIONES,
OBTENIENDO UN TOTAL DE 30,384,700 CPOS AL 1 DE ENERO DE 2011. EL SUBYACENTE DE ESTOS
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INSTRUMENTOS ES EL VALOR DE MERCADO DE LOS TITULOS ANTES INDICADOS. LA PRIMA QUE SE
PAGO AL INICIO DE LAS OPERACIONES FUE EQUIVALENTE AL VALOR DE MERCADO DEL NOCIONAL MAS
COMISIONES. EL PRECIO DE EJERCICIO ESTABLECIDO ES DE 0.000001 PESOS POR OPCION. ESTE
INSTRUMENTO FINANCIERO ES LIQUIDABLE UNICAMENTE EN EFECTIVO Y NO EN ESPECIE. EL PLAZO
DE ESTAS OPERACIONES ES DE 6 MESES Y ES RENOVABLE; SIN EMBARGO, AL SER UNA OPCION DE
TIPO AMERICANO, LA COMPANIA PUEDE EJERCERLA (S) EN CUALQUIER MOMENTO ANTES DE LA FECHA
DE VENCIMIENTO. A CONTINUACION SE DETALLA LA POSICION:

VALOR RAZONABLE

CONTRAPARTE NOCIONAL CONDICIONES 31/DIC/2012 31/DIC/2011 1/ENE/2011
BASICAS
ACTUALES
BANK OF AMERICA
MERRILL LYNCH 30,384,700 CPOS LA COMPANIA $ 88,419 $ 135,212 $ 216,035
RECIBE EN
EFECTIVO

EL VALOR DE
MERCADO DEL
NOCIONAL

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 EL CAMBIO EN EL VALOR RAZONABLE
DEL ZERO STRIKE CALL RESULTO EN UNA PERDIDA NO REALIZADA DE $46,793 Y $80,823,
RESPECTIVAMENTE, RECONOCIDOS EN EL RESULTADO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO.

(E)ANALISIS DE SENSIBILIDAD DEL RIESGO EN PRECIO DE ACCIONES

EL ANALISIS DE SENSIBILIDAD QUE SE MUESTRA A CONTINUACION HA SIDO DETERMINADO SOBRE LA
BASE DE LA EXPOSICION DEL RIESGO DEL PRECIO A VALOR DE MERCADO DEL CPO DE AXTEL A LA
FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. EL 10% DE INCREMENTO O DISMINUCION ES EL ESCENARIO
QUE CONSIDERA LA ADMINISTRACION COMO RAZONABLE PARA EL ANALISIS DE SENSIBILIDAD SOBRE
LA POSIBLE VARIACION EN EL PRECIO DEL CPO DE AXTEL.

SI EL PRECIO DE LA ACCION DE LA COMPANIA AUMENTA EN UN 10%:

-1L0S RESULTADOS POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 SE
INCREMENTARIAN EN $8,842 Y $13,521, RESPECTIVAMENTE.

SI EL PRECIO DE LA ACCION DE LA COMPANIA DISMINUYE EN UN 10%:

-LOS RESULTADOS POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 DISMINUIRIAN
EN $8,038 Y $12,292, RESPECTIVAMENTE.

(F) ADMINISTRACION DEL RIESGO DE CREDITO

EL RIESGO DE CREDITO SE REFIERE AL RIESGO DE QUE UNA CONTRAPARTE INCUMPLA SUS
OBLIGACIONES CONTRACTUALES QUE RESULTEN EN PERDIDAS FINANCIERAS PARA LA COMPANIA. LA
COMPANIA HA ADOPTADO COMO POLITICA EL TRATAR SOLO CON CONTRAPARTES SOLVENTES Y CON
GARANTIAS, CUANDO ES NECESARIO, COMO UNA FORMA DE MITIGAR EL RIESGO. LA EXPOSICION DE
1A COMPANIA Y DE 1L0S LIMITES DE CREDITO A LOS CLIENTES SON MONITOREADOS CONTINUAMENTE.
EL RIESGO DE CREDITO ES CONTROLADO POR LIMITES DE CREDITO QUE SON REVISADOS Y
APROBADOS, CADA ANO, POR LA DIRECCION.

LAS CUENTAS POR COBRAR ESTAN COMPUESTAS POR UN GRAN NUMERO DE CLIENTES, DISTRIBUIDOS EN
DIVERSAS INDUSTRIAS Y AREAS GEOGRAFICAS DE MEXICO. LA EVALUACION DEL CREDITO ES
REALIZADA SOBRE LA SITUACION FINANCIERA DE LAS CUENTAS POR COBRAR.
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A PARTE DE LAS COMPANIAS A Y B, QUE SON LOS PRINCIPALES CLIENTES DE LA COMPANIA, LA
COMPANIA NO TIENE UNA EXPOSICION SIGNIFICATIVA AL RIESGO DE CREDITO SOBRE UN SOLO
CLIENTE O GRUPO DE CLIENTES QUE TENGAN SIMILARES CARACTERISTICAS. SE DEFINE QUE UN
GRUPO DE CLIENTES TIENE SIMILARES CARACTERISTICAS SI SON PARTES RELACIONADAS. LA
CONCENTRACION DEL RIESGO DE CREDITO DE LAS COMPANIAS A Y B NO DEBE EXCEDER DEL 20% DEL
MONTO BRUTO DE LOS ACTIVOS MONETARIOS EN CUALQUIER MOMENTO DURANTE EL ANO. LA
CONCENTRACION DEL RIESGO DE CREDITO DE CUALQUIER OTRO CLIENTE NO DEBE EXCEDER DEL 5%
DEL MONTO BRUTO DE LOS ACTIVOS MONETARIOS EN CUALQUIER MOMENTO DURANTE EL ANO.

LA COMPANIA A REPRESENTA EL 15%, 0.2% Y 0.1% DEL TOTAL DE CUENTAS POR COBRAR DE LA
COMPANIA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012, 2011 Y 1 DE ENERO DE 2011, RESPECTIVAMENTE.

LA COMPANIA B REPRESENTA EL 7%, 8% Y 6% DEL TOTAL DE CUENTAS POR COBRAR DE LA COMPANIA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012, 2011 Y 1 DE ENERO DE 2011, RESPECTIVAMENTE.

EL RIESGO DE CREDITO EN INVERSIONES A LA VISTA Y EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS
ES MINIMO, YA QUE LAS CONTRAPARTES SON BANCOS CON ALTOS NIVELES DE CALIFICACION
CREDITICIA ASIGNADA POR AGENCIAS INTERNACIONALES DE CALIFICACION.

LA COMPANIA NO MANTIENE NINGUN TIPO DE GARANTIA U OTRO TIPO DE MEJORAS CREDITICIA PARA
CUBRIR LOS RIESGOS CREDITICIOS ASOCIADOS CON LOS ACTIVOS FINANCIEROS.

(G) ADMINISTRACION DEL RIESGO DE LIQUIDEZ

EL RIESGO DE LIQUIDEZ ES EL RIESGO DE QUE LA COMPANIA TENGA DIFICULTADES PARA CUMPLIR
LAS OBLIGACIONES ASOCIADAS A SUS PASIVOS FINANCIEROS QUE SE LIQUIDAN MEDIANTE LA
ENTREGA DE EFECTIVO U OTRO ACTIVO FINANCIERO. EL ENFOQUE DE LA EMPRESA PARA ADMINISTRAR
LA LIQUIDEZ ES ASEGURAR, EN LO POSIBLE, QUE SIEMPRE CONTARA CON LA LIQUIDEZ SUFICIENTE
PARA CUMPLIR CON SUS OBLIGACIONES CUANDO VENCEN, TANTO EN CONDICIONES NORMALES Y
DIFICILES, SIN INCURRIR EN PERDIDAS INACEPTABLES O DANOS EN LA REPUTACION DE LA
COMPANIA.

LA RESPONSABILIDAD DE LA ADMINISTRACION DEL RIESGO DE LIQUIDEZ LE CORRESPONDE AL
CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA COMPANIA, QUE HA ESTABLECIDO MARCO GENERAL PARA EL
MANEJO ADECUADO DEL RIESGO DE LIQUIDEZ AL CORTO, MEDIANO Y LARGO PLAZO. LA COMPANIA
ADMINISTRA EL RIESGO DE LIQUIDEZ MANTENIENDO UN NIVEL DE RESERVAS ADECUADAS, SERVICIOS
BANCARIOS Y FACILIDADES PARA LA OBTENCION DE DEUDA, MEDIANTE LA CONTINUA VIGILANCIA DE
LOS FLUJOS DE EFECTIVO REALES Y PROYECTADOS, Y HACIENDO COINCIDIR LOS VENCIMIENTOS DE
ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS.

EN LAS SIGUIENTES TABLAS SE DETALLA EL VENCIMIENTO CONTRACTUAL RESTANTE DE LOS PASIVOS
FINANCIEROS NO DERIVADOS CON PERIODOS DE PAGOS ESTABLECIDOS. LAS TABLAS SE HAN
ELABORADO A PARTIR DE LOS FLUJOS DE EFECTIVO NO DESCONTADOS DE LOS PASIVOS FINANCIEROS
CON BASE EN LA FECHA MAS PROXIMA EN LA QUE LA COMPANIA DEBE PAGAR. EN LA MEDIDA EN QUE
LOS FLUJOS DE INTERESES SON DE TIPO VARIABLE, EL MONTO NO DESCONTADO SE DERIVA DE LAS
TASAS DE INTERES AL FINAL DE LA FECHA DEL INFORME. EL VENCIMIENTO CONTRACTUAL SE BASA
EN LA FECHA MAS PROXIMA EN LA QUE SE LE PUEDE REQUERIR PAGAR A LA COMPANIA.

<1 ANO 1-2 ANOS 2-3 ANOS 3-4 ANOS 4-5 ANOS 5+ ANOS

31/DIC/2012

INSTRUMENTOS CON

TASA DE INTERES

VARIABLE $ 181,921 408,763 373,370 6,466 15 -
INSTRUMENTOS CON

TASA DE INTERES
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FIJA 949,927 890,272 873,577 849,231 4,424,371 7,522,440
ARRENDAMIENTOS
DE CAPACIDAD 179,171 179,171 - - - -
1,311,019 1,478,206 1,246,947 855,697 4,424,386 7,522,440

LOS IMPORTES INCLUIDOS DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS NO DERIVADOS CON TASAS DE
INTERES VARIABLE, TANTO ACTIVOS COMO PASIVOS, ESTA SUJETA A CAMBIOS SI LA TASA DE
INTERES VARIABLE CAMBIA CON REFERENCIA A LAS ESTIMACIONES HECHAS A LA FECHA DE LOS
ESTADOS FINANCIEROS.

EN LA SIGUIENTE TABLA SE DETALLA EL ANALISIS DE LIQUIDEZ DE LA COMPANIA PARA SUS
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS. LA TABLA SE HA ELABORADO A PARTIR DE LOS FLUJOS DE
EFECTIVO CONTRACTUALES NO DESCONTADOS. CUANDO EL IMPORTE A PAGAR O COBRAR NO ES FIJO,
EL IMPORTE A REVELAR SE DETERMINARA POR REFERENCIA A LOS TIPOS DE INTERES PROYECTADOS
COMO SE MUESTRA EN LAS CURVAS DE RENDIMIENTO AL FINAL DEL PERIODO DE PRESENTACION DE
LOS ESTADOS FINANCIEROS.

<1 ANO 1-2 ANOs 2-3 ANOS 3-4 ANOS TOTAL
31/DIC/2012
CROSS CURRENCY
SWAPS $ 51,555 320,919 290,256 67,783 730,513

(H) FINANCIAMIENTO A CORTO PLAZO

LA DEUDA A CORTO PLAZO AL 1 DE ENERO DE 2011 CONSISTE EN UN CREDITO SIMPLE CONTRATADO
CON BANAMEX DENOMINADO EN PESOS, CON VENCIMIENTO EN MARZO DE 2011 Y RENOVABLE
TRIMESTRALMENTE. LA TASA DE INTERES ES DE TIIE + 375 PUNTOS BASE Y SON PAGADEROS DE
MANERA MENSUAL. EN NOVIEMBRE DE 2011 ESTE CREDITO FUE PAGADO EN SU TOTALIDAD.

(I) VALOR DE MERCADO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

EXCEPTO COMO SE DETALLA EN LA SIGUIENTE TABLA, LA ADMINISTRACION DE LA COMPANIA
CONSIDERA QUE EL VALOR EN LIBROS DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS Y PASIVOS FINANCIEROS
RECONOCIDOS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS SE APROXIMAN A SUS VALORES
RAZONABLES:

31/DIC/2012 31/DIC/2011 1/ENE/2011
IMPORTE EN VALOR IMPORTE EN VALOR IMPORTE EN VALOR
LIBROS RAZONABLE LIBROS RAZONABLE LIBROS RAZONABLE
PASIVOS
FINANCIEROS
PASIVOS
FINANCIEROS
A SU COSTO
AMORTIZADO:
NOTAS POR PAGAR QUIROGRAFARIAS POR U.S. $275 MILLONES
3,577,778 1,842,555 3,847,360 2,770,099 3,398,203 3,397,863
NOTAS POR PAGAR QUIROGRAFARIAS POR $300 MILLONES
3,903,030 2,068,606 4,197,120 3,189,811 3,707,130 3,561,811
NOTAS POR PAGAR QUIROGRAFARIAS POR U.S. $190 MILLONES
2,514,015 1,310,117 2,706,508 2,020,214 2,402,418 2,255,813
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CREDITO SINDICADO
1,057,925 871,628 838,904 626,645 - -

OTROS PASIVOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO
251,182 225,166 468,245 454,626 549,472 468,375

ARRENDAMIENTOS DE CAPACIDAD
318,984 327,442 453,237 467,619 127,642 130,173

TECNICAS DE VALORACION E HIPOTESIS APLICABLES EN LA MEDICION DEL VALOR RAZONABLE

EL VALOR RAZONABLE DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS SE DETERMINA COMO SE MENCIONA A
CONTINUACION:

-EL VALOR RAZONABLE DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS CON LOS TERMINOS Y CONDICIONES
ESTANDAR Y QUE SE NEGOCIAN EN MERCADOS ACTIVOS SE DETERMINAN CON REFERENCIA A LOS
PRECIOS COTIZADOS EN EL MERCADO.

-EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS DERIVADOS SE CALCULA USANDO LOS PRECIOS
COTIZADOS. CUANDO LOS PRECIOS NO ESTEN DISPONIBLES, SE REALIZA UN ANALISIS DE FLUJO DE
EFECTIVO DESCONTADO, UTILIZANDO LA CURVA DE RENDIMIENTO APLICABLE DURANTE LA VIGENCIA
DE LOS INSTRUMENTOS O MODELOS DE FIJACION DE PRECIOS DE OPCIONES, COMO MEJOR PROCEDA.
CONTRATOS FORWARD DE DIVISAS SE VALUAN UTILIZANDO TIPOS DE CAMBIO COTIZADOS Y CURVAS DE
RENDIMIENTO DERIVADAS DE LOS TIPOS DE INTERES QUE COINCIDAN CON LOS VENCIMIENTOS DE LOS
CONTRATOS. LOS SWAPS DE TASAS DE INTERES SE VALUAN POR EL VALOR ACTUAL DE LOS FLUJOS
FUTUROS DE EFECTIVO ESTIMADOS Y DESCONTADOS BASADOS EN LAS CURVAS DE RENDIMIENTO
APLICABLES DERIVADOS DE TIPOS DE INTERES E INCLUYEN OTROS AJUSTES PARA LLEGAR A SU
VALOR RAZONABLE SEGUN SEA EL CASO (ES DECIR, PARA EL RIESGO DE CREDITO DE CONTRAPARTE) .

-EL VALOR RAZONABLE DE OTROS ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS (EXCLUYENDO LOS DESCRITOS
ANTERIORMENTE) SE DETERMINAN DE ACUERDO CON LOS MODELOS DE VALUACION GENERALMENTE
ACEPTADOS, BASADOS EN EL ANALISIS DE FLUJOS DE EFECTIVO.

(J)MEDICIONES A VALOR RAZONABLE RECONOCIDOS EN EL ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION
FINANCIERA

EN LA SIGUIENTE TABLA SE PRESENTA UN ANALISIS DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS QUE SE
MIDEN POSTERIORMENTE A SU RECONOCIMIENTO INICIAL A SU VALOR RAZONABLE, AGRUPADOS EN
NIVELES 1 A 3 SEGUN EL GRADO EN EL QUE SE OBSERVA EL VALOR RAZONABLE.

-NIVEL 1, PRECIOS COTIZADOS (SIN AJUSTAR) EN MERCADOS ACTIVOS PARA ACTIVOS O PASIVOS
IDENTICOS A LOS QUE LA COMPANIA PUEDE ACCEDER A LA FECHA DE MEDICION.

-NIVEL 2, DATOS DE ENTRADA DISTINTOS DE LOS PRECIOS COTIZADOS INCLUIDOS EN EL NIVEL 1,
QUE SON OBSERVABLES PARA LOS ACTIVOS O PASIVOS, DIRECTA O INDIRECTAMENTE.

-NIVEL 3, MEDICIONES QUE SEA HAN DESARROLLADO TECNICAS DE VALUACION CON DATOS DE
ENTRADA NO OBSERVABLES PARA EL ACTIVO O PASIVO.

31 DE DICIEMBRE DE 2012
NIVEL 1 NIVEL 2 NIVEL 3 TOTAL

ACTIVOS FINANCIEROS
ZERO STRIKE CALLS 88,419 - - 88,419
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PASIVOS FINANCIEROS
INSTRUMENTOS FINANCIEROS
DERIVADOS - 46,532 - 46,532

31 DE DICIEMBRE DE 2011

NIVEL 1 NIVEL 2 NIVEL 3 TOTAL
ACTIVOS FINANCIEROS
INSTRUMENTOS FINANCIEROS
DERIVADOS - 184,911 - 184,911
ZERO STRIKE CALLS 135,212 - - 135,212
TOTAL 135,212 184,911 - 320,123
PASIVOS FINANCIEROS
INSTRUMENTOS FINANCIEROS
DERIVADOS - 16,888 - 16,888

1 DE ENERO DE 2011
NIVEL 1 NIVEL 2 NIVEL 3 TOTAL

ACTIVOS FINANCIEROS
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

DERIVADOS - 55,782 - 55,782
ZERO STRIKE CALLS 216,035 - - 216,035
TOTAL 216,035 55,782 - 271,817

PASIVOS FINANCIEROS
INSTRUMENTOS FINANCIEROS
DERIVADOS - 127,549 - 127,549

(9) CUENTAS POR COBRAR

LAS CUENTAS POR COBRAR SE INTEGRAN COMO SIGUE:

31/DIC/2012 31/DIC/2011 1/ENE/2011
CLIENTES S 4,614,301 4,025,091 4,059,229
MENOS ESTIMACION PARA
SALDOS DE COBRO DUDOSO 2,207,537 2,007,078 1,818,695
TOTAL DE CUENTAS
POR COBRAR, NETO S 2,406,764 2,018,013 2,240,534

DADA SU NATURALEZA DE CORTO PLAZO, EL VALOR EN LIBROS DE LAS CUENTAS POR COBRAR SE
APROXIMA A SU VALOR RAZONABLE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012, 2011 Y AL 1 DE ENERO DE 2011.

MOVIMIENTOS EN LA ESTIMACION PARA SALDOS DE COBRO DUDOSO.

31/DIC/2012 31/DIC/2011 1/ENE/2011
SALDO AL INICIO DEL ANO $ 2,007,078 1,818,695 1,658,055
ESTIMACION DE INCOBRABLES
DEL ANO 201,473 186,695 161,860

EFECTO POR MOVIMIENTOS
EN TIPO DE CAMBIO (1,014) 1,688 (1,220)
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SALDO AL FINAL DEL ANO $ 2,207,537

2,007,078

1,818,695

PARA DETERMINAR LA RECUPERABILIDAD DE LAS CUENTAS POR COBRAR, LA COMPANIA CONSIDERA
CUALQUIER CAMBIO EN LA CALIDAD CREDITICIA DE LAS CUENTAS POR COBRAR DESDE LA FECHA DE

CONCESION DE CREDITO HASTA LA FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.
RIESGO DE CREDITO ES MINIMA DEBIDO A LA CANTIDAD DE CLIENTES Y QUE NO ESTAN
RELACIONADOS.

ANTIGUEDAD DE LA ESTIMACION DE CUENTAS INCOBRABLES:

LA CONCENTRACION DE

31/DIC/2012 31/DIC/2011 1/ENE/2011
30 - 60 DIAS $ 35,418 28,978 30,105
60 - 90 DIAs 31,282 24,871 27,284
90 - 120 DiIas 42,719 27,203 29,642
120 + DIas 2,098,118 1,926,026 1,731,664
TOTAL $ 2,207,537 2,007,078 1,818,695
(10) INVENTARIOS
LOS INVENTARIOS SE INTEGRAN COMO SIGUE:

31/DIC/2012 31/DIC/2011 1/ENE/2011
EQUIPOS RUTEADORES $ 17,209 38,552 41,022
MATERIALES PARA INSTALACION 19,836 24,276 33,723
RED 13,622 20,796 26,510
HERRAMIENTAS 10,864 13,332 15,261
TELEFONOS E
IDENTIFICADORES DE LLAMADAS 13,734 9,122 11,024
OTROS 30,206 46,678 38,089
TOTAL DE INVENTARIOS $ 105,471 152,756 165,629

(11) INMUEBLES, SISTEMAS Y EQUIPOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011, LA COMPANIA CAPITALIZO
$61,399 Y $57,157, RESPECTIVAMENTE DE COSTOS POR PRESTAMOS EN RELACION A LOS ACTIVOS
CALIFICABLES POR $716,915 Y $611,387. ESTOS IMPORTES FUERON CAPITALIZADOS EN BASE A UNA
TASA DE 8.57% Y $9.42%, RESPECTIVAMENTE.

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011,
INTEGRA COMO SIGUE:

EL GASTO POR INTERESES SE

31/DIC/2012 31/DIC/2011
GASTO POR INTERESES $ (1,118,912) (1,059,737)
IMPORTE CAPITALIZADO 61,399 57,157
IMPORTE NETO EN EL
ESTADO CONSOLIDADO
DE RESULTADOS INTEGRALES $ (1,057,513) (1,002,580)

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012, CIERTOS ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS CON SALDO DE
APROXIMADAMENTE $10 MILLONES DE PESOS ESTAN GARANTIZADOS POR LOS EQUIPOS ADQUIRIDOS CON
DICHOS ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS.
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EL GASTO POR DEPRECIACION POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011,
ASCIENDE A $3,021,210 Y $3,028,501, RESPECTIVAMENTE.

ACTIVOS NO CIRCULANTES DISPONIBLES PARA LA VENTA

ALGUNAS DE LAS TORRES DE COMUNICACION DE LA COMPANIA SON PRESENTADAS COMO ACTIVOS
DISPONIBLES PARA LA VENTA DEBIDO A UN PLAN FORMAL PARA VENDER ESTOS ACTIVOS. LA
OPERACION DE VENTA SE REALIZO EL 31 DE ENERO DE 2012, VER NOTA 26. AL 31 DE DICIEMBRE
DE 2012, LOS ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA ASCENDIAN A $460,462 MENOS LOS PASIVOS
(OBLIGACION POR DESMANTELAMIENTO Y REMEDIACION) POR $281,808.

(12)ACTIVOS INTANGIBLES
CONCESIONES DE LA COMPANIA
LAS PRINCIPALES CONCESIONES QUE TIENE LA COMPANIA SON LAS SIGUIENTES:

*CONCESION DE RED PUBLICA DE TELECOMUNICACIONES OTORGADA A AXTEL EN JUNIO DE 1996 PARA
OFRECER SERVICIOS DE TELEFONIA LOCAL Y LARGA DISTANCIA, POR UN PERIODO DE 30 ANOS, QUE,
SUJETO A LA SATISFACCION DE DETERMINADAS CONDICIONES, SE PODRA RENOVAR POR UN PERIODO
IGUAL AL OTORGADO;

*CONCESION DE RED PUBLICA DE TELECOMUNICACIONES OTORGADA A AVANTEL EL 15 DE SEPTIEMBRE
DE 1995, PARA OFRECER SERVICIOS DE TELEFONIA LOCAL Y LARGA DISTANCIA, POR UN PERIODO DE
30 ANOS, QUE, SUJETO A LA SATISFACCION DE DETERMINADAS CONDICIONES, SE PODRA RENOVAR
POR UN PERIODO IGUAL AL OTORGADO;

*CONCESIONES DE DIVERSAS FRECUENCIAS DE ESPECTRO RADIOELECTRICO CON DURACION DE 20 ANOS
Y RENOVABLES POR PERIODOS ADICIONALES DE 20 ANOS, SIEMPRE Y CUANDO LA COMPANIA SE
ENCUENTRE EN CUMPLIMIENTO CON TODAS SUS OBLIGACIONES Y CON TODAS LAS NUEVAS CONDICIONES
IMPUESTAS DE ACUERDO A LA LEY Y SE LLEGUE A UN ACUERDO CON CUALQUIER NUEVA CONDICION
IMPUESTA POR LA SCT.

LAS CONCESIONES LE PERMITEN A LA COMPANIA PRESTAR SERVICIOS DE TELEFONIA BASICA LOCAL;
TELEFONIA DE LARGA DISTANCIA NACIONAL, COMPRA O RENTA DE CAPACIDAD DE RED PARA LA
GENERACION, TRANSMISION O RECEPCION DE DATOS, SENALES, ESCRITOS, IMAGENES, VOZ, SONIDOS
Y OTRO TIPO DE INFORMACION DE CUALQUIER NATURALEZA; LA COMPRA Y ARRENDAMIENTO DE
CAPACIDAD DE RED DE OTROS PAISES, INCLUYENDO LA RENTA DE CIRCUITOS DIGITALES; SERVICIOS
DE VALOR AGREGADO; SERVICIOS DE OPERADORA; SERVICIOS DE RADIOLOCALIZACION Y MENSAJES;
SERVICIOS DE DATOS, VIDEO, AUDIO CONFERENCIAS Y VIDEOCONFERENCIAS, SERVICIOS CONTINUOS
DE MUSICA O SERVICIOS DE AUDIO DIGITAL; Y TARJETAS TELEFONICAS DE CREDITO O DEBITO.

EN NOVIEMBRE 2006, LA SCT OTORGO A LA COMPANIA, COMO PARTE DE LA CONCESION DE AXTEL, UN
NUEVO PERMISO PARA PROVEER SERVICIOS DE MENSAJES CORTOS (“SMS”) A SUS CLIENTES.

EL 15 DE SEPTIEMBRE DE 2009, LA SCT OTORGO A LA COMPANIA UNA CONCESION PARA INSTALAR,
OPERAR Y EXPLOTAR UNA RED PUBLICA DE TELECOMUNICACIONES PARA PROVEER SERVICIOS DE
TELEVISION Y AUDIO SATELITAL.

ACTIVOS INTANGIBLES SURGIDOS DE LA ADQUISICION DE AVANTEL

DERIVADO DE LA ADQUISICION DE AVANTEL EN EL EJERCICIO 2006 SE REGISTRARON ACTIVOS
INTANGIBLES COMO SON: MARCA AVANTEL, CARTERA DE CLIENTES Y DERECHOS DE CONCESION
TELEFONICA QUE FUERON VALUADOS POR UN EXPERTO INDEPENDIENTE A LA FECHA DE ADQUISICION Y
CONTABILIZADOS DE ACUERDO A LAS NORMAS DE INFORMACION FINANCIERA ANTERIORMENTE
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UTILIZADAS POR LA COMPANIA. LA MARCA AVANTEL Y LA CARTERA DE CLIENTES SE AMORTIZAN EN
UN PERIODO DE 3 ANOS, MIENTRAS QUE LOS DERECHOS DE CONCESION TELEFONICA SE AMORTIZA
DURANTE EL REMANENTE DE SU VIDA UTIL ORIGINAL. AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 LA MARCA
AVANTEL Y LA CARTERA DE CLIENTES ESTAN TOTALMENTE AMORTIZADOS.

(13) INVERSIONES EN ENTIDADES ASOCIADAS Y ENTIDADES CONTROLADAS CONJUNTAMENTE Y OTRAS
INVERSIONES PERMANENTES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012, LA INVERSION EN ACCIONES DE COMPANIA ASOCIADA A TRAVES DE
AVANTEL INFRAESTRUCTURA SE ENCUENTRA REPRESENTADA POR LA PARTICIPACION DIRECTA EN EL
50% DEL CAPITAL SOCIAL DE CONECTIVIDAD INALAMBRICA 7GHZ, S. DE R. L, POR UN MONTO DE
$9,647. ESTA COMPANIA FUE CONSTITUIDA CON EL OBJETO DE APROVECHAR Y EXPLOTAR UNA BANDA
DE FRECUENCIA DEL ESPECTRO RADIOELECTRICO EN EL TERRITORIO NACIONAL, PRESTAR SERVICIOS
DE RADIOCOMUNICACION, RADIOTELEFONIA Y TODOS AQUELLOS QUE UTILICEN ESPECTROS
RADIOELECTRICOS, DE ACUERDO CON LA CONCESION OTORGADA POR LA SCT, LA CUAL ESTABLECE
CIERTAS OBLIGACIONES PARA ESTA COMPANIA ASOCIADA, ENTRE LAS QUE SE ENCUENTRAN: (I)
PRESENTAR INFORMES ANUALES A LA SCT SOBRE LOS PRINCIPALES SOCIOS, (II) INFORMAR SOBRE
INCREMENTOS DE CAPITAL SOCIAL, (III) PRESTAR LOS SERVICIOS EN FORMA CONTINUA Y CON
CIERTAS CARACTERISTICAS TECNICAS, (IV) PRESENTAR UN CODIGO DE PRACTICAS COMERCIALES,
(V) REGISTRAR LAS TARIFAS DEL SERVICIO, (VI) LA CONSTITUCION DE UNA FIANZA Y (VII)
CUMPLIR CON EL PROGRAMA DE INVERSION QUE SE PRESENTO EN LA SOLICITUD DE LA CONCESION.

CONECTIVIDAD INALAMBRICA 7GHZ, S. DE R.L

31/DIC/2012 31/DIC/2011 1/ENE/2011
TOTAL DE ACTIVOS S 20,791 20,830 20,864
TOTAL DE PASIVOS 1,497 1,497 1,249
ACTIVOS NETOS 19,294 19,333 19,615
INVERSION EN ACCIONES
DE ASOCIADA 9,647 9,667 9,808
(PERDIDA) UTILIDAD
NETA DEL PERIODO (40) 282 12
PARTICIPACION EN LA
PERDIDA DE LA ASOCIADA
REGISTRADA BAJO EL METODO
DE PARTICIPACION S (20) 141 6
(14) OTROS ACTIVOS
LOS OTROS ACTIVOS SE INTEGRAN COMO SIGUE:

31/DIC/2012 31/DIC/2011 1/ENE/2011

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO $ 170,633 144,785 146,697
CUENTA POR COBRAR TELMEX
(VER NOTA 24 (B)) 47,395 139,790 225,654
DEPOSITOS EN GARANTIA 47,631 48,357 41,983
ANTICIPOS A PROVEEDORES 10,419 11,204 13,427
OTROS 18,519 14,355 17,695
TOTAL DE OTROS ACTIVOS 294,597 358,491 445,456
PORCION CIRCULANTE DE
OTROS ACTIVOS 141,439 235,401 303,798
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OTROS ACTIVOS A LARGO PLAZO $ 153,158 123,090 141,658
(15) DEUDA A LARGO PLAZO
(VER ANEXO “DESGLOSE DE CRECITOS” INCLUIDO EN ESTE REPORTE TRIMESTRAL)

LOS COSTOS DE EMISION DE OBLIGACIONES Y FINANCIAMIENTOS SON DIRECTAMENTE ATRIBUIBLES A
LA EMISION DE DEUDA DE LA COMPANIA Y SE AMORTIZAN EN FUNCION A LA TASA DE INTERES
EFECTIVA DURANTE LA VIGENCIA DE LA DEUDA. DURANTE 2011, LA COMPANIA INCURRIO EN COSTOS
DE EMISION POR $66,849 RELACIONADOS AL CREDITO SINDICADO.

EL GASTO DE INTERESES DURANTE LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011,
FUE DE $1,118,912 Y $1,059,737, RESPECTIVAMENTE.

EL 17 DE NOVIEMBRE DE 2011, LA COMPANIA CONCRETO UN CREDITO SINDICADO CON BANCO
NACIONAL DE MEXICO, S.A., INTEGRANTE DEL GRUPO FINANCIERO BANAMEX; BANCO MERCANTIL DEL
NORTE, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO BANORTE; CREDIT SUISSE AG, CAYMAN
ISLANDS BRANCH; ING BANK N.V., DUBLIN BRANCH Y STANDARD BANK PLC. EL MONTO TOTAL DE LA
LINEA ES DE US$100 MILLONES A UN PLAZO DE CUATRO ANOS, CON DOS ANOS DE GRACIA DE
CAPITAL Y COMPUESTO POR UN MONTO FONDEADO Y UN MONTO EN UNA LINEA COMPROMETIDA
REVOLVENTE A CORTO PLAZO. EL CREDITO ESTA GARANTIZADO POR LA COBRANZA DE CIERTOS
CLIENTES CORPORATIVOS DE LA COMPANIA. AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 SE HAN DISPUESTO
US$53.3 MILLONES Y PS$365 MILLONES FONDEADOS. ESTA DEUDA ESTA A UNA TASA VARIABLE QUE
VA DE LIBOR+3.0% A LIBOR+4.5% Y DE TIIE+3.0% A TIIE+4.5%, DE ACUERDO AL APALANCAMIENTO
DE LA COMPANIA. EL PAGO DE INTERESES SE REALIZA DE MANERA TRIMESTRAL. EL PROPOSITO DEL
CREDITO ES PARA FORTALECER LA LIQUIDEZ, INVERSION, PAGO DE DEUDA Y OTROS PROPOSITOS
CORPORATIVOS.

ALGUNOS DE LOS ACUERDOS DE DEUDA VIGENTES, ESTABLECEN CIERTAS RESTRICCIONES, LAS MAS
IMPORTANTES SE REFIEREN A LIMITACIONES EN EL PAGO DE DIVIDENDOS Y ASEGURAMIENTO DE LOS
ACTIVOS PROPIOS DE LOS ARRENDAMIENTOS Y EL MANTENIMIENTO DE CIERTAS RAZONES
FINANCIERAS, ENTRE OTROS. AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 28 DE FEBRERO DE 2013, LA
COMPANIA ESTA EN CUMPLIMIENTO CON LA TOTALIDAD DE SUS RESTRICCIONES Y OBLIGACIONES.

(16) OTRAS CUENTAS POR PAGAR

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012, 2011 Y 1 DE ENERO DE 2011, LAS OTRAS CUENTAS POR PAGAR SE
INTEGRAN COMO SIGUE:

31/DIC/2012 31/DIC/2011 1/ENE/2011

DEPOSITOS EN GARANTIA $ 10,261 11,034 9,746
PASIVOS DERIVADOS DE

NOMINA Y OTROS PASIVOS (1) 96,441 128,960 88,883

$ 106,702 139,994 98,629

(1) LOS PASIVOS DERIVADOS DE NOMINA Y OTROS PASIVOS INCLUYE PRINCIPALMENTE VACACIONES,
PRIMA VACACIONAL Y OTROS BENEFICIOS.

(17)BENEFICIO A EMPLEADOS
EL COSTO, LAS OBLIGACIONES Y OTROS ELEMENTOS DE LOS PLANES DE PENSIONESDE PRIMAS DE

ANTIGUEDAD, SE DETERMINARON CON BASE EN CALCULOS PREPARADOS POR ACTUARIOS
INDEPENDIENTES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 Y 1 DE ENERO DE 2011. LOS COMPONENTES
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DEL COSTO NETO DE LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 SON LOS
SIGUIENTES:

31/DIC/2012 31/DIC/2011
COSTO NETO DEL PERIODO
COSTO LABORAL S 4,226 3,564
COSTO FINANCIERO 1,403 1,270
EXTINCION DE OBLIGACIONES (7,593) -
AMORTIZACION DE LAS PERDIDAS ACTUARIALES (453) (2,088)
COSTO (BENEFICIO) NETO DEL PERIODO S (2,417) 2,746

A CONTINUACION SE DETALLA EL VALOR PRESENTE DE LAS OBLIGACIONES POR LOS BENEFICIOS DE
LOS PLANES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012, 2011 Y 1 DE ENERO 2011:

31/DIC/2012 31/DIC/2011 1/ENE/2011
SALDO INICIAL $ 21,935 19,972 17,020
COSTO (BENEFICIO)
NETO DEIL PERIODO (2,417) 2,746 4,292
BENEFICIOS PAGADOS (66) (783) (1,340)
PASIVO NETO PROYECTADO $ 19,452 21,935 19,972

EL IMPORTE INCLUIDO EN LOS ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA DERIVADOS DE LA
OBLIGACION LABORAL RESPECTO A LA PRIMA DE ANTIGUEDAD ES COMO SIGUE:

31/DIC/2012 31/DIC/2011 1/ENE/2011
VALOR PRESENTE DE LA
OBLIGACION POR BENEFICIOS
DEFINIDOS $ 18,097 20,635 18,685
SERVICIOS PASADOS 1,054 866 1,319
OTROS 301 434 (32)
PASIVO NETO PROYECTADO $ 19,452 21,935 19,972

LOS SUPUESTOS MAS IMPORTANTES UTILIZADOS EN LA DETERMINACION DEL COSTO DEL PERIODO DEL
PLAN SON LOS SIGUIENTES:

31/DIC/2012 31/DIC/2011 1/ENE/2011
TASA REAL DE DESCUENTO
UTILIZADA PARA REFLEJAR
EL VALOR PRESENTE DE LAS
OBLIGACIONES 7.0% 7.5% 7.0%

TASA REAL DE INCREMENTO

EN LOS NIVELES DE SUELDOS FUTUROS 3.5
VIDA LABORAL PROMEDIO REMANENTE

DE LOS TRABAJADORES 32 ANOS 20.6 ANOS 21.1 ANOS

o\°
[Iny
o\°
[Iny
o\°

(18) PROVISIONES

LAS PROVISIONES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012, 2011 Y 1 DE ENERO DE 2011 SE INTEGRAN COMO
SIGUE:

31/DIC/2012 31/DIC/2011 1/ENE/2011

OBLIGACION POR RETIRO
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DE ACTIVOS $ 281,808 253,129 223,824
PROVISION POR REESTRUCTURA - 59,855 100,000
TOTAL 281,808 312,984 323,824

PORCION CIRCULANTE DE

PROVISIONES 281,808 59,855 100,000
PROVISIONES A LARGO PLAZO $ - 253,129 223,824
LAS VARIACION EN EL ANO DE LAS PROVISIONES SE MUESTRAN A CONTINUACION:

OBLIGACION POR RETIRO DE ACTIVOS

31/DIC/2012 31/DIC/2011
SALDO INICIAL $ 253,129 223,824
PROVISION RECONOCIDA EN EL ANO - 3,543
REVERSION DEL DESCUENTO Y EFECTO
DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE
DESCUENTO 28,679 25,762
SALDO FINAL $ 281,808 253,129

LA COMPANIA REALIZO UN ANALISIS SOBRE LAS OBLIGACIONES ASOCIADAS CON EL RETIRO DE
INMUEBLES, SISTEMAS Y EQUIPOS, IDENTIFICANDO PRINCIPALMENTE LOS SITIOS CONSTRUIDOS EN
TERRENOS ARRENDADOS EN LOS QUE SE TIENE LA OBLIGACION LEGAL O ASUMIDA DEL RETIRO DE LOS
MISMOS.

PROVISION POR REESTRUCTURA

31/DIC/2012 31/DIC/2011
SALDO INICIAL $ 59,855 100,000
PROVISION RECONOCIDA EN EIL ARNO - 63,500
PAGOS (59,855) (103, 645)
SALDO FINAL $ - 59,855

CON EL FIN DE DAR CUMPLIMIENTO A SUS PLANES ESTRATEGICOS, LA COMPANIA ESTA REALIZANDO
UN PROCESO DE REESTRUCTURACION EN ALGUNAS DE SUS AREAS OPERATIVAS. EL COSTO DE ESTA
REESTRUCTURACION CONSTITUIDO POR INDEMNIZACIONES Y BENEFICIOS AL PERSONAL POR
LIQUIDACION SE PRESENTA DENTRO DEL RESULTADO DE OPERACION EN EL ESTADO DE RESULTADOS
INTEGRALES.

(19) OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

LAS PRINCIPALES TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS DURANTE LOS ANOS TERMINADOS EL 31
DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011, SE INTEGRAN COMO SIGUE:

2012 2011
INGRESOS POR SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES $ 514,287 596,517
COMISIONES Y GASTOS ADMINISTRATIVOS 14,176 14,811
GASTO POR INTERES 28,795 22,883
GASTO POR RENTAS 39,914 37,061

GASTO POR SERVICIOS DE INSTALACION 32,027 26,693




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.
CLAVE DE COTIZACION: ~ AXTEL TRIMESTRE: 04 ARO: 2012

AXTEL, S.A.B. DE C.V. NOTAS COMPLEMENTARIAS A LA INFORMACION
FINANCIERA PAGINA 28/ 40

CONSOLIDADO

Impresion Final

OTROS 5,950 21,691

LOS SALDOS POR PAGAR CON PARTES RELACIONADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012, 2011 Y 1 DE
ENERO DE 2011, INCLUIDOS EN EL RENGLON DE CUENTAS POR PAGAR, SE INTEGRAN COMO SIGUE:

31/DIC/2012 31/DIC/2011 1/ENE/2011
CUENTAS POR PAGAR:
BANCO NACIONAL DE MEXICO,
S.A. (1) $ 468,593 419,189 479,432

INSTALACIONES Y
DESCONEXIONES ESPECIALIZADAS,

S.A. DE C.V. (2) 991 843 949
GEN INDUSTRIAL, S.A. DE C.V. (2) 73 54 162
TOTAL $ 469,657 420,086 480,543

(1) DERIVADO DE LAS OPERACIONES RELACIONADAS CON EL CONTRATO MAESTRO DE SERVICIOS
CELEBRADO CON BANAMEX EN NOVIEMBRE DE 2006, BAJO ESTE CONTRATO LA COMPANIA PROVEE
SERVICIOS DE TELECOMUNICACION (SERVICIOS LOCALES, LARGA DISTANCIA Y OTROS SERVICIOS) A
BANAMEX Y SUS AFILIADAS EN MEXICO.

(2) PRINCIPALMENTE RENTA Y OTROS SERVICIOS ADMINISTRATIVOS.
(20) CAPITAL CONTABLE

A CONTINUACION SE DESCRIBEN LAS PRINCIPALES CARACTERISTICAS DE LAS CUENTAS QUE INTEGRAN
EL CAPITAL CONTABLE:

(A) ESTRUCTURA DEL CAPITAL SOCIAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 EL CAPITAL SOCIAL DE LA COMPANIA ES DE $6,625,536 Y ESTA
INTEGRADO POR 8,769,353,223 ACCIONES SUSCRITAS Y PAGADAS. LAS ACCIONES DE LA COMPANIA
ESTAN DIVIDIDAS EN DOS SERIES A Y B, AMBAS SERIES TIENEN DOS TIPOS DE CLASES, CLASE “I”
Y CLASE “II”, SIN VALOR NOMINAL. DEL TOTAL DE ACCIONES, 96,636,627 ACCIONES SON SERIE A
Y 8,672,716,596 ACCIONES SON SERIE B. AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 LA COMPANIA SOLO HA
EMITIDO ACCIONES CLASE “I”.

DURANTE JULIO DE 2008 LA COMPANIA COMENZO UN PROGRAMA DE RECOMPRA DE ACCIONES EL CUAL
FUE APROBADO EN LA ASAMBLEA ORDINARIA DE ACCIONISTAS CELEBRADA EL 23 DE ABRIL DE 2008
HASTA POR UN MONTO DE $440 MILLONES. AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008, LA COMPANIA RECOMPRO
26,096,700 CPOS (182,676,900 ACCIONES). DURANTE LOS MESES DE JULIO, AGOSTO Y SEPTIEMBRE
DE 2009 LA TOTALIDAD DE CPOS FUERON RECOLOCADOS EN EL MERCADO.

CON RELACION A LA ADQUISICION DE AVANTEL, SE LLEGO A UN ACUERDO DE SUSCRIPCION DE
ACCIONES SERIE B (“ACUERDO DE SUSCRIPCION”) CON TELECOMUNICACIONES HOLDING MX, S. DE
R.L. DE C.V. (TEL HOLDING), UNA SUBSIDIARIA INDIRECTA DE CITIGROUP, INC., POR UN MONTO
EQUIVALENTE HASTA EL 10% DEL CAPITAL SOCIAL DE AXTEL. PARA DAR EFECTO A LO ANTES
MENCIONADO, SE OBTUVO LA APROBACION DE LA ASAMBLEA DE ACCIONISTAS (I) DE INCREMENTAR EL
CAPITAL DE LA COMPANIA POR MEDIO DE LA EMISION DE ACCIONES SERIE B EN UN NUMERO QUE
FUESE SUFICIENTE PARA TEL HOLDING PARA SUSCRIBIR Y PAGAR POR ACCIONES SERIE B (EN LA
FORMA DE CPOS) REPRESENTANDO EL 10% DE LA PARTICIPACION EN EL CAPITAL DE AXTEL; Y (II)
PARA LA SUSCRIPCION Y EL PAGO DE LAS ACCIONES SERIE B QUE REPRESENTAN LAS ACCIONES
SUSCRITAS POR TEL HOLDING Y CUALESQUIER OTRAS ACCIONES SUSCRITAS POR LOS ACCIONISTAS
QUE ELIGIERON SUSCRIBIR Y PAGAR POR ACCIONES ADICIONALES SERIE B EN EL EJERCICIO DE SU
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DERECHO PREFERENCIAL GARANTIZADO POR LA LEY GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES.

EN DICIEMBRE 22 DE 2006 LUEGO DEL ACUERDO DE SUSCRIPCION, LA COMPANIA RECIBIO UNA
NOTIFICACION DE TEL HOLDING CONFIRMANDO QUE ADQUIRIO 533,976,744 ACCIONES SERIE B
(REPRESENTADAS POR 76,282,392 CPOS) DE LA BOLSA MEXICANA DE VALORES (BMV) Y CONFIRMANDO
SU INTENCION DE SUSCRIBIR Y PAGAR POR 246,453,963 ACCIONES SERIE B (REPRESENTADAS POR
35,207,709 CPOS). LAS NUEVAS ACCIONES SERIE B FUERON SUSCRITAS Y PAGADAS POR TEL
HOLDING A TRAVES DEL INSTITUTO NACIONAL DE VALORES (“INDEVAL”) EN ENERO 4 DE 2007.

(B) RESTRICCIONES AL CAPITAL CONTABLE
EL IMPORTE ACTUALIZADO, SOBRE BASES FISCALES, DE LAS APORTACIONES EFECTUADAS POR LOS

ACCIONISTAS, POR UN TOTAL DE $8,644,068 PUEDE REEMBOLSARSE A LOS MISMOS SIN IMPUESTO
ALGUNO, EN LA MEDIDA EN QUE DICHO MONTO SEA IGUAL O SUPERIOR AL CAPITAL CONTABLE.

LA COMPANIA NO PODRA DISTRIBUIR DIVIDENDOS HASTA EN TANTO NO SE RESTITUYA LAS PERDIDAS
ACUMULADAS. ALGUNOS DE LOS ACUERDOS DE DEUDA MENCIONADOS EN LA NOTA 15 ESTABLECEN
LIMITACIONES EN EL PAGO DE DIVIDENDOS.

(21) OTROS GASTOS DE OPERACION

LOS OTROS GASTOS SE INTEGRAN COMO SIGUE:

2012 2011
GASTOS DE REESTRUCTURA $ (190,984) (63,500)
BAJAS DE INVENTARIOS DE ACTIVOS FIJOS - (324,4009)
DETERIORO DE OTRAS INVERSIONES
PERMANENTES - (36,938)
OTROS, NETO (9,003) 5,397
$ (199,987) (419,450)

(22) COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012, EXISTEN LOS SIGUIENTES COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS:

(A)EL 1° DE SEPTIEMBRE DE 2008, LA SECRETARIA DE COMUNICACIONES Y TRANSPORTES (“SCT”),
EMITIO CUATRO RESOLUCIONES EN LAS QUE RESOLVIO LOS RECURSOS ADMINISTRATIVOS DE REVISION
QUE INTERPUSO LA COMPANIA, MISMOS QUE ERAN DERIVADOS DE CUATRO PROCEDIMIENTOS
ADMINISTRATIVOS DE RESOLUCION DE DESACUERDOS DE INTERCONEXION QUE FUERON TRAMITADOS
PREVIAMENTE ANTE LA COMISION FEDERAL DE TELECOMUNICACIONES (“COFETEL”) CON RESPECTO A

LAS SIGUIENTES COMPANIAS: RADIOMOVILDIPSA, S.A. DE C.V. (“TELCEL”), IUSACELL PCS, S.A.
DE C.V. Y OTRAS (“GRUPO IUSACELL”), PEGASO PSC, S.A. DE C.V. Y OTRAS (“GRUPO
TELEFONICA”) Y OPERADORA UNEFON, S.A. DE C.V. (“UNEFON”) .

LAS RESOLUCIONES EMITIDAS POR LA SCT, CONTEMPLAN PRIMERAMENTE LA APLICACION DE LAS

NUEVAS TARIFAS CON RESPECTO A LOS CONSUMOS A PARTIR DEL MES DE SEPTIEMBRE DE 2008 Y
SEGUNDO LA APLICACION DE FORMA RETROACTIVA DE DICHAS TARIFAS. EN EL CASO DE TELCEL

DESDE EL 1 DE ENERO DE 2008, Y PARA EL CASO DE LOS OTROS OPERADORES MOVILES (GRUPO
IUSACELL, GRUPO TELEFONICA Y UNEFON), ES A PARTIR DE OCTUBRE DE 2006.

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2012, DE ACUERDO CON LAS RESOLUCIONES DE LA SCT Y UTILIZANDO LA
INFORMACION PRELIMINAR DE LA COMPANIA, TANTO AXTEL COMO AVANTEL HABRIAN PAGADO EN
EXCESO A TELCEL APROXIMADAMENTE LA CANTIDAD DE $397.7 MILLONES DE PESOS Y A LOS DEMAS
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OPERADORES MOVILES LA CANTIDAD DE $396.6 MILLONES DE PESOS.

CON RESPECTO A LA POSIBILIDAD DE LA COMPANIA DE RECUPERAR LOS PAGOS EN EXCESO
ORIGINADOS POR EL DIFERENCIAL DE TARIFA DE INTERCONEXION MENCIONADOS ANTERIORMENTE,
RESULTA IMPORTANTE MENCIONAR, QUE EL COBRO DE DICHAS CANTIDADES NO ES AUTOMATICO, POR
LO QUE PARA SU COBRO, ENTRE OTRAS ALTERNATIVAS, SE PUDIERAN INICIAR JUICIOS ORDINARIOS
MERCANTILES EN CONTRA DE LOS OPERADORES MOVILES, POR LO QUE EL MONTO QUE SE RECLAME DE
LOS MISMOS, ESTARA SUJETO AL RESULTADO DE LA INTERPRETACION DE LOS JUECES A LAS PRUEBAS
PERICIALES Y DOCUMENTALES PRESENTADAS POR LAS PARTES, EN EL CASO QUE SE DECIDA UTILIZAR
ESTA ALTERNATIVA. LO ANTERIOR, DEBIDO A LAS CARACTERISTICAS Y COMPLEJIDAD QUE REVISTEN
LAS RESOLUCIONES DE LA SCT Y SUS EFECTOS, AUNADO A QUE NO SE TIENEN REGISTROS DE
JUICIOS SIMILARES Y SUS RESULTADOS, ES MUY PROBABLE QUE ESTOS PROCESOS SE PROLONGUEN
POR UN PERIODO DE TIEMPO CONSIDERABLE. AL 31 DICIEMBRE DE 2012, NO SE HA REALIZADO
NINGUNA PROVISION QUE CONTEMPLE EL RECONOCIMIENTO DE ESTOS MONTOS.

COMO RESULTADO DE LAS RESOLUCIONES EMITIDAS POR LA SCT, LA COMPANIA RECONOCIO A PARTIR
DE AGOSTO DE 2008, LA TARIFA DE INTERCONEXION POR TERMINACION AUTORIZADA ES DE: $0.5465
PESOS , $0.5060 PESOS, $0.4705 Y $0.4179 POR MINUTO REAL PARA TELCEL Y TELEFONICA PARA
LOS ANOS DE 2008, 2009, 2010 Y 2011, RESPECTIVAMENTE, Y DE $0.6032 PESOS POR MINUTO
REAL PARA LOS DEMAS OPERADORES;. APLICANDO EL CONCEPTO DE TRATO NO DISCRIMINATORIO,
AVANTEL TAMBIEN ADOPTO LAS TARIFAS ANTES MENCIONADAS. LAS TARIFAS QUE AXTEL Y AVANTEL
ESTABAN PAGANDO ANTES DE LAS RESOLUCIONES, ASCENDIA A $1.3216 PESOS POR MINUTO REAL A
TELCEL Y $1.21 PESOS POR MINUTO REDONDEADO A LOS DEMAS OPERADORES. AL 31 DE DICIEMBRE
DE 2012, LA DIFERENCIA ENTRE LOS MONTOS PAGADOS POR LA COMPANIA DE ACUERDO A LAS NUEVAS
TARIFAS DE LA SCT Y LOS MONTOS FACTURADOS POR LOS OPERADORES MOVILES ASCENDIA A
APROXIMADAMENTE $2.073 MILLONES DE PESOS, ANTES DE IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (IVA).

ES DE CONOCIMIENTO DE LA COMPANIA QUE TANTO TELCEL COMO LOS OTROS OPERADORES MOVILES
HAN PRESENTADO, ANTE EIL SISTEMA JUDICIAL, SU INCONFORMIDAD SOBRE LAS RESOLUCIONES
EMITIDAS POR LA SCT MENCIONADAS ANTERIORMENTE Y EXISTE UNA CONTINGENCIA PARA LA
COMPANIA (AXTEL Y AVANTEL) EN EL CASO QUE LOS TRIBUNALES SE EXPRESEN EN CONTRA DE LAS
RESOLUCIONES Y QUE COMO RESULTADO SE ESTABLEZCAN UNAS TARIFAS DISTINTAS A LAS
ESTABLECIDAS POR LA SCT. LA CONTINGENCIA SERIA EL DIFERENCIAL ENTRE LA TARIFA QUE
ESTABLECIO LA SCT Y LA TARIFA QUE SE ESTABLEZCA CON MOTIVO DE LA RESOLUCION DE LOS
TRIBUNALES, EN EL CASO QUE ESTAS SEAN MAYORES A $0.5465, $0.5060, $0.4705Y $0.4179
PESOS POR MINUTO REAL PARA TELCEL PARA 2008, 2009, 2010 Y 2011, RESPECTIVAMENTE; Y
$0.6032 PESOS POR MINUTO REAL PARA LOS DEMAS OPERADORES. LA ADMINISTRACION, EN ESTOS
MOMENTOS, CONSIDERA QUE SE CUENTAN CON LOS ELEMENTOS SUFICIENTES PARA PREVALECER ANTE
LOS TRIBUNALES Y A PARTIR DE AGOSTO 2008, HA RECONOCIDO EL COSTO CON BASE A $0.5465
PESOS POR MINUTO REAL PARA TELCEL Y $0.6032 PESOS POR MINUTO REAL PARA LOS DEMAS
OPERADORES.

EN EL MES DE ABRIL DEL 2010, CON RESPECTO AL EXPEDIENTE DE LA EMPRESA IUSACELL, UN JUEZ
DE DISTRITO EMITIO EN PRIMERA INSTANCIA UNA SENTENCIA EN LA QUE DETERMINO QUE LA SCT SI
ERA COMPETENTE PARA RESOLVER SOBRE LOS RECURSOS DE REVISION INTERPUESTOS POR AXTEL,
PERO EN LUGAR DE HABER DETERMINADO DIRECTAMENTE LAS NUEVAS TARIFAS DE INTERCONEXION
DEBIO DE HABER PROVISTO LOS LINEAMIENTOS A LA COFETEL PARA QUE ESTA FUERA LA QUE
RESOLVIERA LAS TARIFAS EN DISPUTA, CON POSTERIORIDAD UN TRIBUNAL COLEGIADO DE CIRCUITO
RESOLVIO PARA ESTE ASUNTO QUE EL RECURSO DE REVISION LO TENDRIA QUE RESOLVER LA COFETEL
Y NO LA SCT, POR LO QUE ACTUALMENTE LA COFETEL ESTA EN PROCESO DE EMITIR DE NUEVA
CUENTA UNA RESOLUCION AL RESPECTO. LO ANTERIOR IMPLICA LA REVOCACION DE LA RESOLUCION
DE LA SCT Y EL ENVIO A LA COFETEL PARA QUE ESTA DETERMINE LAS TARIFAS DE INTERCONEXION
A APLICAR. CABE DESTACAR QUE EL DIA 20 DE OCTUBRE DE 2010, LA COFETEL EMITIO LA
RESOLUCION P/201010/492 POR LA CUAL DETERMINO TARIFAS DE INTERCONEXION PARA AXTEL Y
TELEFONICA, PARA EL PERIODO 2008 A 2011, QUE CONSIDERAN LAS MISMAS CANTIDADES
ESTABLECIDAS POR LA SCT EN SU RESOLUCION DEL PRIMERO DE SEPTIEMBRE DE 2008, ES DECIR,
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$0.5465 PESOS POR MINUTO REAL PARA 2008, $0.5060 PESOS PARA 2009, $0.4705 PESOS PARA
2010, Y $0.4179 PESOS PARA 2011.

EN EL MES DE FEBRERO DEL 2012, LA SUPREMA CORTE DE JUSTICIA DE LA NACION RESOLVIO UN
TEMA PROCEDIMENTAL EN EL SENTIDO DE QUE LA SCT NO TENIA COMPETENCIA PARA RESOLVER LOS
RECURSOS DE REVISION PRESENTADOS POR AXTEL Y QUE LA COFETEL ES LA AUTORIDAD QUE DEBIERA
RESOLVER ESTOS RECURSOS DE REVISION. POR LO QUE LA COFETEL EN LOS PROXIMOS MESES TENDRA
QUE ESTABLECER DE NUEVA CUENTA LAS TARIFAS DE INTERCONEXION APLICABLES ENTRE AXTEL Y
LOS OPERADORES MOVILES MENCIONADOS EN LOS PARRAFOS ANTERIORES, POR LO QUE LAS TARIFAS
DE INTERCONEXION QUE AXTEL TIENE QUE PAGAR A ESTOS OPERADORES AUN NO SE ENCUENTRAN
DEFINIDAS EN FORMA DEFINITIVA, YA QUE ESTAS NUEVAS RESOLUCIONES PODRAN SER IMPUGNADAS
DE NUEVA CUENTA POR LAS PARTES.

DESPUES DE EVALUAR EL ESTATUS ACTUAL EN EL PROCESO Y DE ACUERDO A LA INFORMACION
DISPONIBLE Y A LA INFORMACION PROPORCIONADA POR LOS ASESORES LEGALES, LA ADMINISTRACION
DE LA COMPANIA CONSIDERA QUE EXISTEN ELEMENTOS SUFICIENTES PARA MANTENER EL ACTUAL
TRATAMIENTO CONTABLE, Y QUE AL FINAL DEL PROCESO LEGAL LOS INTERESES DE LA COMPANIA
PREVALECERAN.

LA ADMINISTRACION DE LA COMPANIA TIENE CONOCIMIENTO QUE TANTO TELCEL COMO LOS DEMAS
OPERADORES MOVILES HAN SOLICITADO ANTE LOS JUECES DE DISTRITO CORRESPONDIENTES, LA
SUSPENSION POR PARTE DE LA SCT DE LAS RESOLUCIONES ANTES MENCIONADAS, PERO LA SUPREMA
CORTE DE JUSTICIA DE LA NACION, RESOLVIO QUE LAS RESOLUCIONES EN MATERIA DE TARIFAS DE
INTERCONEXION, NO PUEDEN SER OBJETO DE UNA SUSPENSION.

EN VIRTUD DE LO RESUELTO POR LA COFETEL EN LA RESOLUCION P/201010/492 POR LA CUAL
DETERMINARON LAS TARIFAS DE INTERCONEXION PARA AXTEL Y TELEFONICA, PARA EL PERIODO 2008
A 2011, ESTAS SON AHORA LAS TARIFAS APLICABLES ENTRE TELEFONICA Y AXTEL, MISMAS QUE SON
INFERIORES A LAS TARIFAS DE INTERCONEXION QUE AXTEL HABIA PAGADO PREVIAMENTE A
TELEFONICA. TELEFONICA IMPUGNO ESTA RESOLUCION VIA JUICIO DE AMPARO ANTE UN JUZGADO DE
DISTRITO, Y ESTE PROCEDIMIENTO ESTA EN SU ETAPA INICIAL.

EN RELACION CON LA DISPUTA QUE SOSTIENE LA COMPANIA CON TELCEL POR LA INTERCONEXION POR
LOS ANOS 2005 A 2007, LA SUPREMA CORTE DE JUSTICIA DE LA NACION HA REVISADO Y
CONSIDERADO DICHO ASUNTO EN DIVERSAS OCASIONES, SIN HABER ALCANZADO UNA DECISION
DEFINITIVA, YA QUE EXISTEN POSICIONES ENCONTRADAS DE LOS MINISTROS. ACTUALMENTE, EL
ASUNTO FUE TURNADO A UN NUEVO MINISTRO A EFECTO DE QUE ELABORE UN NUEVO PROYECTO QUE
RETOME EL SENTIR DE LA MAYORIA DE MINISTROS.

DE LAS DISCUSIONES DEL REFERIDO ASUNTO SOSTENIDAS EN OCTUBRE Y NOVIEMBRE PASADOS, LA
ADMINISTRACION DE LA COMPANIA ENTIENDE QUE LA MAYORIA DE LOS MINISTROS HAN SOSTENIDO LO
SIGUIENTE: A) QUE LA COFETEL ES UNA AUTORIDAD ESPECIALIZADA Y AUTONOMA QUE PUEDE FIJAR
POLITICAS PUBLICAS, MISMA QUE PUEDEN SER REVISADAS JUDICIALMENTE TANTO EN SU LEGALIDAD
COMO EN SU RAZONABILIDAD Y; B) LA COFETEL ESTA FACULTADA PARA IMPONER SOBREPRECIOS A
LA TARIFA DE INTERCONEXION, MEDIANTE LA IMPLEMENTACION DE UNA POLITICA PUBLICA
ENCAMINADA A DESARROLLAR EL SECTOR DE LA TELEFONIA MOVIL. DENTRO DE LOS PUNTOS MAS
RELEVANTES QUE SE ENCUENTRAN PENDIENTES DE RESOLVER POR LA SUPREMA CORTE DE JUSTICIA DE
LA NACION ESTAN LOS SIGUIENTES: (A) SI EL SOBREPRECIO POR EXTERNALIDAD DE LA RED
IMPUESTO POR LA COFETEL, EL CUAL SE ALEJA DE LAS TARIFAS ARROJADAS POR EL MODELO DE
COSTOS, ES RAZONABLE, TRANSPARENTE Y ECONOMICAMENTE VIABLE, Y: (B) SI EL SOBREPRECIO DE
25% APLICABLE AL ANO 2007 ES LEGAL. LA ADMINISTRACION DE LA COMPANIA ESPERA QUE PARA EL
PRIMER TRIMESTRE DE 2013 SE EMITA LA RESOLUCION DEFINITIVA.

(B)EN EL MES DE MARZO DEL 2009, COFETEL RESOLVIO UN PROCEDIMIENTO DE DESACUERDO DE
INTERCONEXION EXISTENTE ENTRE TELEFONOS DE MEXICO, S.A.B. DE C.V. (“TELMEX”), Y LA
COMPANIA (AXTEL), RELACIONADO CON LAS TARIFAS DE TERMINACION DE LLAMADAS DE LARGA
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DISTANCIA DE LA COMPANIA HACIA TELMEX PARA EL ANO 2009. EN DICHA RESOLUCION
ADMINISTRATIVA, COFETEL APROBO UNA REDUCCION EN LAS TARIFAS DE TERMINACION DE LLAMADAS
DE LARGA DISTANCIA, APLICABLES EN LAS CIUDADES EN LAS QUE TELMEX NO TIENE PUNTOS DE
INTERCONEXION. LAS TARIFAS ANTES MENCIONADAS, FUERON REDUCIDAS DE $0.75 PESOS POR
MINUTO A US$ 0.0105 O USS 0.0080 POR MINUTO (DEPENDIENDO DEL LUGAR AL QUE LA COMPANIA
ENTREGUE EL TRAFICO DE LARGA DISTANCIA) .

HASTA EL MES DE JUNIO DEL 2010, TELMEX FACTURO A LA COMPANIA POR LA TERMINACION DE LAS
LLAMADAS DE LARGA DISTANCIA, EMPLEANDO LAS TARIFAS APLICABLES ANTES DE LA RESOLUCION
MENCIONADA EN EL PARRAFO ANTERIOR Y CON POSTERIORIDAD A DICHA FECHA, TELMEX HA
FACTURADO LAS CANTIDADES RESULTANTES APLICANDO LAS NUEVAS TARIFAS DE INTERCONEXION. AL
31 DE DICIEMBRE DE 2012, LA DIFERENCIA ENTRE LAS CANTIDADES PAGADAS POR LA COMPANIA A
TELMEX EN BASE EN LAS NUEVAS TARIFAS, Y LAS CANTIDADES FACTURADAS POR TELMEX, ASCIENDEN
APROXIMADAMENTE A $1,240 MILLONES DE PESOS, ANTES DE IVA.

TELMEX INTERPUSO UNA DEMANDA DE NULIDAD ANTE EL TRIBUNAL FEDERAL DE JUSTICIA FISCAL Y
ADMINISTRATIVA, SOLICITANDO LA ANULACION DE LA RESOLUCION ADMINISTRATIVA EMITIDA POR
COFETEL. LA COMPANIA (AXTEL Y AVANTEL) TIENE UNA CONTINGENCIA PARA EL CASO EN QUE EL
TRIBUNAL FEDERAL DE JUSTICIA FISCAL Y ADMINISTRATIVA EMITA UNA RESOLUCION CONTRARIA A
LOS INTERESES DE LA COMPANIA, Y QUE COMO RESULTADO, ESTABLEZCA TARIFAS DISTINTAS A LAS
ESTABLECIDAS POR COFETEL. TELMEX OBTUVO UNA SUSPENSION PARA LA APLICACION DE LAS
TARIFAS DE INTERCONEXION ESTABLECIDAS POR LA COFETEL, DICHA SUSPENSION TUVO EFECTOS EL
DIA 26 DE ENERO DE 2010, PERO DEJO DE SURTIR SUS EFECTOS EL PASADO 11 DE FEBRERO DE
2010, EN VIRTUD DE QUE LA COMPANIA OPTO POR SU DERECHO DE DEJAR SIN EFECTOS LA
SUSPENSION CONTRAGARANTIZANDO LOS DANOS Y PERJUICIOS QUE SE LE PUDIERA OCASIONAR A
TELMEX. SIN EMBARGO, EL TRIBUNAL REVOCO LA GARANTIA DE TELMEX ATENDIENDO A LA EMISION
DE LA RESOLUCION P/140410/189 POR LA CUAL LA COFETEL RESOLVIO LAS MISMAS TARIFAS BAJAS
ENTRE AXTEL Y TELMEX PARA EL ANO 2010.

EN EL MES DE ENERO DE 2010, COFETEL RESOLVIO UN PROCEDIMIENTO DE DESACUERDO DE
INTERCONEXION EXISTENTE ENTRE TELMEX Y LA COMPANIA (AVANTEL), RELACIONADO CON LAS
TARIFAS DE TERMINACION DE LLAMADAS DE LARGA DISTANCIA DE LA COMPANIA HACIA TELMEX PARA
EL ANO 2009. EN DICHA RESOLUCION ADMINISTRATIVA, COFETEL APROBO UNA REDUCCION EN LAS
TARIFAS DE TERMINACION DE LLAMADAS DE LARGA DISTANCIA, APLICABLES EN LAS CIUDADES EN
LAS QUE TELMEX NO TIENE PUNTOS DE INTERCONEXION. LAS TARIFAS ANTES MENCIONADAS FUERON
REDUCIDAS DE $0.75 PESOS POR MINUTO A USS$0.0126, US$0.0105 O US$0.0080 POR MINUTO,
DEPENDIENDO DEL LUGAR AL QUE LA COMPANIA ENTREGUE EL TRAFICO DE LARGA DISTANCIA. EN
VIRTUD DE ESTA RESOLUCION LA COMPANIA HABRIA PAGADO EN EXCESO APROXIMADAMENTE LA
CANTIDAD DE $20 MILLONES DE PESOS. TELMEX IMPUGNO ESTA RESOLUCION ANTE EL TRIBUNAL
FEDERAL DE JUSTICIA FISCAL Y ADMINISTRATIVA, ENCONTRANDOSE DICHO RECURSO EN SU ETAPA
INICIAL.

ASsi MISMO, EN EL MES DE MAYO DEL 2011, COFETEL RESOLVIO UN PROCEDIMIENTO DE DESACUERDO
DE INTERCONEXION ENTRE TELMEX Y LA COMPANIA, RELACIONADO CON LAS TARIFAS DE TERMINACION
DE LLAMADAS DE LARGA DISTANCIA DE LA COMPANIA HACIA TELMEX PARA EL ANO 20011. EN DICHA
RESOLUCION ADMINISTRATIVA, COFETEL APROBO UNA REDUCCION EN LAS TARIFAS DE TERMINACION
DE LLAMADAS DE LARGA DISTANCIA. LAS TARIFAS ANTES MENCIONADAS FUERON REDUCIDAS DE
US$0.0126, US$0.0105 O US$S0.0080 POR MINUTO A $0.04530 Y $0.03951 PESOS POR MINUTO,
DEPENDIENDO DEL LUGAR AL QUE LA COMPANIA ENTREGUE EL TRAFICO DE LARGA DISTANCIA. TELMEX
IMPUGNO ESTA RESOLUCION ANTE LA SCT, PERO DICHO RECURSO FUE DESECHADO POR DICHA
AUTORIDAD. AL DIA DE HOY, TELMEX HA IMPUGNADO DICHO DESECHAMIENTO ANTE EL TRIBUNAL
FEDERAL DE JUSTICIA FISCAL Y ADMINISTRATIVA, ESTANDO DICHO RECURSO EN SU ETAPA INICIAL.

A LA FECHA DE EMISION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS, LA COMPANIA CONSIDERA QUE LAS TARIFAS
DE LAS RESOLUCIONES DE COFETEL PREVALECERAN, POR LO QUE HA RECONOCIDO EL COSTO EN BASE
A DICHAS TARIFAS APROBADAS POR COFETEL. DEBIDO A LO RECIENTE DEL PROCEDIMIENTO
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INTERPUESTO POR TELMEX, LA COMPANIA, APOYADA POR SUS ASESORES LEGALES, SE ENCUENTRA
EVALUANDO LOS PASOS A SEGUIR EN DICHO CASO.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 EXISTIA UNA CARTA DE CREDITO POR U.S. $34 MILLONES EMITIDA
POR BANAMEX A FAVOR DE TELMEX PARA GARANTIZAR LAS OBLIGACIONES ADQUIRIDAS POR LA
COMPANIA EN DIVERSOS CONVENIOS DE INTERCONEXION. ESTA CARTA DE CREDITO FUE DISPUESTA
POR TELMEX EN EL MES DE ENERO DE 2010, ADUCIENDO QUE AVANTEL TENIA ADEUDOS CON DICHA
EMPRESA. AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012, AVANTEL HA PODIDO RECUPERAR LA CANTIDAD DE $395
MILLONES DE PESOS DEL MONTO ANTERIOR, ESTO A TRAVES DE UN COBRO POR COMPENSACION CON
RESPECTO A CIERTOS PAGOS POR SERVICIOS QUE TELMEX LE PRESTA A AVANTEL MENSUALMENTE. LA
DIFERENCIA AUN NO RECUPERADA POR UN MONTO DE $47 MILLONES DE PESOS, SE ENCUENTRA
REGISTRADA EN EL RENGLON DE OTRAS CUENTAS POR COBRAR EN EL BALANCE GENERAL.

(C)EL 24 DE ENERO DE 2001 SE FIRMO UN CONTRATO CON LA EMPRESA GLOBAL TOWERS
COMMUNICATIONS MEXICO, S. DE R.L. DE C.V. (ANTERIORMENTE SPECTRASITE COMMUNICATIONS
MEXICO, S. DE R.L. DE C.V.) CON VENCIMIENTO AL 24 DE ENERO DE 2004, DIRIGIDO A
PROPORCIONAR A LA COMPANIA SERVICIOS DE LOCALIZACION, CONSTRUCCION, ADECUACION Y VENTA
DE SITIOS DENTRO DEL TERRITORIO NACIONAL MEXICANO. COMO PARTE DE LA OPERACION LA
COMPANIA ADQUIRIO EL COMPROMISO DE ARRENDAR 650 SITIOS EN UN PERIODO DE TRES ANOS.

EL 24 DE ENERO DE 2001 LA COMPANIA RECIBIO 13 MILLONES DE DOLARES POR PARTE DE GLOBAL
TOWERS PARA GARANTIZAR LA ADQUISICION DE LOS 650 SITIOS A RAZON DE 20 MIL DOLARES POR
SITIO. DICHOS FONDOS RECIBIDOS NO SON SUJETOS CONTRACTUALMENTE A RESTRICCION PARA SU
USO Y DESTINO. NO OBSTANTE EL CONTRATO DE GARANTIA RESPECTIVO PREVE EL PAGO DE
INTERESES A LA TASA PRIME EN FAVOR DE GLOBAL TOWERS SOBRE EL MONTO DE LA GARANTIA
RESPECTO DEL NUMERO DE SITIOS QUE AL 24 DE JUNIO DEL 2004 NO HUBIESEN SIDO OTORGADOS EN
VENTA Y ARRENDAMIENTO DE CONFORMIDAD CON LAS CONDICIONES DE LOS CONTRATOS RESPECTIVOS.

DURANTE 2002, SE PROMOVIO UNA DEMANDA MERCANTIIL POR SPECTRASITE COMMUNICATIONS MEXICO
S. DE R.L. DE C.V. EN CONTRA DE AXTEL ANTE EL JUZGADO TRIGESIMO DE LO CIVIL BAJO EL
EXPEDIENTE NO. 203/2002 Y EN EL CUAL SE RECLAMO LA DEVOLUCION DEL DEPOSITO EN GARANTIA
POR UN MONTO DE U.S.$13 MILLONES MAS INTERESES, MAS GASTOS Y COSTAS DE JUICIO; AXTEL
CONTESTO ESTA DEMANDA OPONIENDONOS A LA DEVOLUCION DE DICHO DEPOSITO Y CONTRADEMANDANDO
A DICHA EMPRESA Y SU MATRIZ NORTEAMERICANA SPECTRASITE COMMUNICATIONS INC. EN EL PAGO
DE PERJUICIOS OCASIONADOS A AXTEL QUE SE OCASIONARON CON MOTIVO DE LA RESCISION DEL
CONTRATO MAESTRO QUE REALIZO SPECTRASITE UNILATERALMENTE Y DE MANERA ILEGAL.

FINALMENTE, DESPUES DE 3 AMPAROS, EN FECHA 15 DE DICIEMBRE DEL 2011, SE CONFIRMO LA
RESOLUCION DICTADA POR LA TERCERA SALA CIVIL EN EL TOCA DE APELACION 1242/2008, EN
FECHA 22 DE SEPTIEMBRE DE 2010, CON LO QUE SE DESCARTA TOTALMENTE CUALQUIER PASIVO EN
PERJUICIO DE AXTEL REFERENTE AL CONTRATO FIRMADO CON GLOBAL TOWERS.

ADICIONALMENTE, SE CONDENO A GLOBAL TOWERS Y SPECTRASITE COMMUNICATIONS INC. A PAGAR A
AXTEL, LA CANTIDAD DE U.S. $13 MILLONES, POR CONCEPTO DE DANO OCASIONADO, AL NO HABER
CUMPLIDO CON LA CONSTRUCCION O ADQUISICION DE LOS SEISCIENTOS CINCUENTA CONTRATOS
ESPECIFICOS AXTEL A LA QUE ESTABA OBLIGADA LA PARTE ACCIONANTE Y QUE NO CUMPLIO, POR
HABER RESCINDIDO ESTA INDEBIDAMENTE EL CONTRATO MAESTRO.

TAMBIEN SE CONDENO A GLOBAL TOWERS COMUNICATIONS MEXICO, S. DE R.L. DE C.V. ANTES
SPECTRASITE COMUNICATIONS MEXICO, S. DE R.L. DE C.V., ASI COMO A LA EMPRESA
NORTEAMERICANA, AL PAGO DE INTERESES MORATORIOS A FAVOR DE AXTEL, A RAZON DEL SEIS POR
CIENTO ANUAL, CAUSADOS A PARTIR DEL DIA VEINTIOCHO DE FEBRERO DEL DOS MIL DOS, DIA EN
QUE SE RESCINDIO EL CONTRATO MAESTRO.

COMO PARTE DE LA OPERACION DESCRITA EN LA NOTA 25, EN FECHA 28 DE ENERO DE 2013, LA
COMPANIA LIBERO A SPECTRASITE COMMUNICATIONS, INC., DE LA RESPONSABILIDAD SUBSIDIARIA
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QUE LE FUE DECLARADA DENTRO DE LOS AUTOS DEL PRESENTE LITIGIO, RENUNCIANDO A RECLAMAR A
DICHA EMPRESA NORTEAMERICANA PRESTACION ALGUNA RELACIONADA CON LA CONDENA SENALADA EN
ANTERIORES PARRAFOS. LO ANTERIOR, NO AFECTA DE NINGUNA FORMA LOS DERECHOS DE LA
COMPANIA FRENTE A GLOBAL TOWERS COMUNICATIONS MEXICO, S. DE R.L. DE C.V. ANTES
SPECTRASITE COMUNICATIONS MEXICO, S. DE R.L. DE C.V., PARA RECLAMAR (Y EN SU MOMENTO
COBRAR) LAS CANTIDADES CONDENADAS EN FAVOR DE LA COMPANIA.

A LA FECHA ESTAMOS EN ETAPA DE RECLAMO DE LAS CANTIDADES CONDENADAS EN FAVOR DE LA
COMPANIA.

(D)EN SEPTIEMBRE Y NOVIEMBRE DE 2005, AVANTEL INFRAESTRUCTURA PROMOVIO DEMANDA DE
NULIDAD ANTE EL TRIBUNAL FEDERAL DE JUSTICIA FISCAL Y ADMINISTRATIVA, EN CONTRA DE LA
RESOLUCION DE LA NEGATIVA FICTA QUE SE CONFIGURO POR PARTE DE DICHA ADMINISTRACION, AL
NO HABER RESUELTO DENTRO DE LOS TRES MESES QUE SENALA EL CODIGO FISCAL DE LA FEDERACION
SOBRE LA SOLICITUD DE CONFIRMACION DE CRITERIO, EN EL SENTIDO DE QUE AVANTEL
INFRAESTRUCTURA NO SE ENCUENTRA OBLIGADA AL PAGO DE DERECHOS PREVISTOS EN EL ARTICULO
232, FRACCION I, DE LA LEY FEDERAL DE DERECHOS, POR EL USO DE LA ZONA ECONOMICA
EXCLUSIVA DE MEXICO CON PUNTOS DE LLEGADA DE ATERRIZAJE EN PLAYA NINO, REGION 86,
MUNICIPIO BENITO JUAREZ ITANCAH TULUM, MUNICIPIO DE CARRILLO PUERTO, ESTADO DE QUINTANA
ROO.

LA DEMANDA FUE TURNADA PARA SU ESTUDIO Y RESOLUCION A LA QUINTA SALA REGIONAL
METROPOLITANA DEL TRIBUNAL FEDERAL DE JUSTICIA FISCAL Y ADMINISTRATIVA, QUIEN DECLARO
LA NULIDAD DE LA NEGATIVA FICTA PARA EL EFECTO DE QUE LA AUTORIDAD DEMANDADA EMITIERA
OTRA DEBIDAMENTE FUNDADA Y MOTIVADA, TOMANDO EN CUENTA LO SENALADO EN LA SENTENCIA.

INCONFORMES CON LA SENTENCIA EMITIDA POR EL TRIBUNAL FEDERAL DE JUSTICIA FISCAL Y
ADMINISTRATIVA, AVANTEL INFRAESTRUCTURA PRESENTO UNA DEMANDA DE AMPARO DIRECTO,
MIENTRAS QUE LA AUTORIDAD RESPONSABLE, INTERPUSO UN PROCEDIMIENTO DE REVISION FISCAL,
MISMOS QUE FUERON RESUELTOS, DETERMINANDO LA OBLIGACION DE AVANTEL INFRAESTRUCTURA DE
PAGAR DERECHOS POR EL USO DE LA ZONA ECONOMICA EXCLUSIVA MENCIONADA ANTERIORMENTE, A
UNA TASA DEL 7.5% DEL VALOR DETERMINADO POR EL INSTITUTO DE ADMINISTRACION Y AVALUOS DE
BIENES NACIONALES (“INDAABIN”). INDAABIN EMITIO UN AVALUO MAESTRO QUE NO INCLUYO LOS
DERECHOS DEL CABLE MARITIMO EN DISPUTA.

DEBIDO A DIVERSAS GESTIONES ANTE LA DIRECCION GENERAL DE PUERTOS DE LA SECRETARIA DE
COMUNICACIONES Y TRANSPORTES EN LAS CUALES SE MODIFICO Y REDUJO CONSIDERABLEMENTE LA
SUPERFICIE SOBRE LA CUAL DEBIAN CALCULARSE LOS DERECHOS DEL CABLE SUBMARINO, EL DIA 4
DE SEPTIEMBRE DE 2012 NOS FUE ENTREGADA UNA NUEVA AUTORIZACION POR DIEZ ANOS PARA EL
USO, GOCE Y APROVECHAMIENTO DEL AREA DE MAR TERRITORIAL MEXICANO DE 8,227.64 METROS
CUADRADOS QUE OCUPA EL CABLE SUBMARINO MATERIA DE LA AUTORIZACION 3.14.01, PARA LO CUAL
PAGAMOS POR LOS ANOS 2001 AL TERCER BIMESTRE DEL ANO 2012, INCLUYENDO ACTUALIZACIONES Y
RECARGOS, LA CANTIDAD DE $2,569,336.53.

CON ELLO SE TERMINA LA CONTINGENCIA LITIGIOSA DEL PRESENTE CASO YA QUE CONTAMOS CON EL
PERIODO COMPLETO PAGADO Y UN NUEVO TITULO DE AUTORIZACION EMITIDO.

(E) LA COMPANIA SE ENCUENTRA INVOLUCRADA EN VARIOS JUICIOS Y RECLAMACIONES, DERIVADOS
DEL CURSO NORMAL DE SUS OPERACIONES, QUE SE ESPERA NO TENGAN UN EFECTO IMPORTANTE EN SU
SITUACION FINANCIERA Y RESULTADOS DE OPERACION FUTUROS.

(F)EN CUMPLIMIENTO CON COMPROMISOS DERIVADOS DE LA ADQUISICION DE LOS DERECHOS DE LA
CONCESION, LA EMPRESA HA OTORGADO FIANZAS A LA TESORERIA DE LA FEDERACION Y A
DISPOSICION DE LA SECRETARIA DE COMUNICACIONES Y TRANSPORTES POR UN IMPORTE TOTAL DE
$5,236 Y A OTROS PRESTADORES DE SERVICIOS POR VALOR DE $1,243,020.
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(G) LAS CONCESIONES OTORGADAS POR LA SECRETARIA DE COMUNICACIONES Y TRANSPORTES (SCT),
MENCIONADAS EN LA NOTA 2, ESTABLECEN ALGUNAS OBLIGACIONES A LA COMPANIA QUE INCLUYEN,
PERO NO SE LIMITAN A: (I) REPORTES ANUALES A LA SCT, INCLUYENDO DETALLE DE LOS
PRINCIPALES ACCIONISTAS DE LA COMPANIA, (II) REPORTE DE CUALQUIER INCREMENTO EN EL
CAPITAL SOCIAL, (III) PROVEER SERVICIOS DE MANERA CONTINUA CON CIERTAS ESPECIFICACIONES
TECNICAS (IV) REPORTES MENSUALES ACERCA DE QUEBRANTOS (V) REPORTE DE TARIFAS POR
SERVICIOS, Y (VI) OTORGAR UNA FIANZA.

(H) LA COMPANIA TIENE EN ARRENDAMIENTO EQUIPOS Y FACILIDADES QUE REQUIEREN PAGO POR SU
USO, ALGUNOS DE LOS CUALES TIENEN CLAUSULAS DE RENOVACION. EL GASTO POR ARRENDAMIENTO
PARA LOS ANOS 2012 Y 2011 FUE $641,977, $567,986, RESPECTIVAMENTE.

(I)AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012, LA COMPANIA TIENE COLOCADAS ORDENES DE COMPRA ACEPTADAS
Y PENDIENTES DE SURTIRSE CON PROVEEDORES POR APROXIMADAMENTE $965,058.

(23) IMPACTOS EN LA ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

LA COMPANIA ADOPTO LAS IFRS EL 1 DE ENERO DE 2012, SEGUN EL REQUERIMIENTO DE LA
COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES (“CNBV”). ESTOS ESTADOS FINANCIEROS SON LOS
PRIMEROS ESTADOS FINANCIEROS ANUALES EMITIDOS POR LA COMPANIA BAJO IFRS.

LA COMPANIA APLICO LAS SIGUIENTES EXENCIONES OBLIGATORIAS A LA APLICACION RETROSPECTIVA
DE IFRS COMO LO ESTABLECE LA IFRS 1:

ESTIMACIONES CONTABLES - LAS ESTIMACIONES A LA FECHA DE TRANSICION SON CONSISTENTES CON
LAS ESTIMACIONES A ESA MISMA FECHA BAJO LAS NORMAS DE INFORMACION FINANCIERA MEXICANAS.

CONTABILIDAD DE COBERTURAS - SE APLICARA LA CONTABILIDAD DE COBERTURAS SOLAMENTE SI LA
RELACION DE COBERTURA CUMPLE CON LOS CRITERIOS ESTABLECIDOS EN IFRS A LA FECHA DE
TRANSICION.

LA COMPANIA HA ELEGIDO LAS SIGUIENTES EXENCIONES OPCIONALES A LA APLICACION
RETROSPECTIVA DE IFRS COMO SIGUE:

COMBINACIONES DE NEGOCIOS - SE APLICARA LA EXENCION DE COMBINACIONES DE NEGOCIOS. POR
LO TANTO, NO SE HAN REFORMULADO COMBINACIONES DE NEGOCIOS QUE OCURRIERON ANTES DE LA
FECHA DE TRANSICION.

COSTO ASUMIDO - SE APLICARA LA EXENCION DE COSTO ASUMIDO. POR LO TANTO, SE HA ELEGIDO
UTILIZAR EL VALOR EN LIBROS BAJO NIF DE LOS RUBROS DE INMUEBLES, SISTEMAS Y EQUIPOS,
LOS CUALES INCLUYEN AJUSTES DE INFLACION HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007, SIENDO ESTE
EL ULTIMO PERIODO QUE NIF REQUERIA RECONOCIMIENTOS DE LOS EFECTOS DE LA INFLACION
APLICANDO INDICES GENERALES A LA INFORMACION FINANCIERA.

COSTO POR INTERESES - LA COMPANIA APLICARA LA EXENCION DE COSTO POR INTERESES PARA NO
REDIMIR LOS COSTOS POR INTERESES CAPITALIZADOS EN ACTIVOS CALIFICABLES POR UN PERIODO
QUE COMENZO Y TERMINO ANTES DE LA FECHA DE TRANSICION.

A CONTINUACION SE PRESENTA UNA CONCILIACION DEL CAPITAL CONTABLE DE LA COMPANIA AL 1 DE
ENERO Y 31 DE DICIEMBRE DE 2011:

NOTA 1/ENE/2011 31/12/2011
CAPITAL CONTABLE BAJO NIF S 7,633,468 5,740,146
ACTIVOS INTANGIBLES - EFECTOS DE INFLACION A) (242,292) (208,018)
INMUEBLES, SISTEMAS Y EQUIPOS B) - (94,765)

BENEFICIO A EMPLEADOS C) 55,816 54,956
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PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES

EN LA UTILIDAD DIFERIDA D) (18,581) (18,082)
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS F) 2,536 1,456
IMPUESTOS A LA UTILIDAD DIFERIDOS G) 296,574 326,493
CAPITAL CONTABLE BAJO IFRS $ 7,727,521 5,802,186

A CONTINUACION SE PRESENTA UNA CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL DE LA COMPANIA AL 31
DE DICIEMBRE DE 2011:

NOTA 31/DIC/2011
PERDIDA INTEGRAL BAJO NIF $ (1,893,322)
EFECTOS DE LA INFLACION EN ACTIVOS
INTANGIBLES A) 34,274
INMUEBLES, SISTEMAS Y EQUIPOS -
COSTO POR INTERESES B) (94,765)
BENEFICIO A EMPLEADOS C) (860)
PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES
EN LA UTILIDAD DIFERIDA D) 499
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS F) (1,080)
IMPUESTOS A LA UTILIDAD DIFERIDOS G) 29,919
PERDIDA INTEGRAL BAJO IFRS $ (1,925,335)

LAS SIGUIENTES NOTAS EXPLICAN LOS AJUSTES QUE FUERON SIGNIFICATIVOS EN LA TRANSICION A
IFRS

A)ELIMINACION DE LA INFLACION DE LOS ACTIVOS INTANGIBLES Y CAPITAL CONTRIBUIDO.

DE ACUERDO CON LAS NIF, EL PESO MEXICANO DEJO DE SER UNA MONEDA DE UNA ECONOMIA
INFLACIONARIA EN DICIEMBRE DE 2007, YA QUE LA INFLACION ACUMULADA DE LOS TRES ANOS
ANTERIORES A DICHA FECHA NO SUPERABA EL 26%, DE ACUERDO CON IAS 29 “INFORMACION
FINANCIERA EN ECONOMIAS INFLACIONARIAS” EL ULTIMO PERIODO HIPERINFLACIONARIO PARA EL
PESO MEXICANO FUE EN 1997. POR CONSECUENCIA, LA COMPANIA ELIMINO LA INFLACION ACUMULADA
RECONOCIDA DENTRO DE LOS ACTIVOS INTANGIBLES Y CAPITAL SOCIAL, PARA EFECTOS DE IFRS.

B) COSTOS POR PRESTAMOS

CONFORME A NIF, LA COMPANIA CAPITALIZO FLUCTUACION CAMBIARIA, QUE DE ACUERDO CON IFRS,
SE HA ELIMINADO YA QUE NO SE CONSIDERA COMO UN ELEMENTO DEL COSTO POR INTERES.

C)BENEFICIO A EMPLEADOS

DE ACUERDO CON LAS NIF, UNA PROVISION POR INDEMNIZACION POR TERMINACION LABORAL, DEBE
SER RECONOCIDA BASADA EN LA EXPERIENCIA DE LA ENTIDAD EN LA TERMINACION DE LA RELACION
LABORAL ANTES DE LA FECHA DE JUBILACION. PARA LOS EFECTOS DE IFRS, ESTA DISPOSICION FUE
ELIMINADA, YA QUE NO CUMPLE CON LA DEFINICION DE UNA INDEMNIZACION DE CONFORMIDAD CON
LA NIC 19, "BENEFICIOS A EMPLEADOS." EN CONSECUENCIA, EN LA FECHA DE TRANSICION, LA
SOCIEDAD DIO DE BAJA LA OBLIGACION DE TERMINACION REGISTRADA BAJO NIF.

D) PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LA UTILIDAD DIFERIDO

DE CONFORMIDAD CON NIF, LA COMPANIA REGISTRA LA PTU DIFERIDA, PARA EFECTOS DE LAS IFRS
HA SIDO DADO DE BAJA YA QUE ESTA DISPOSICION NO CUMPLE CON LOS PRINCIPIOS DE
RECONOCIMIENTO.

E) COSTO POR EMISION DE OBLIGACIONES
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DE ACUERDO A LA IAS 39, LOS COSTOS POR EMISION DE OBLIGACIONES DEBEN PRESENTARSE NETO
DE LA DEUDA, YA QUE SON CONSIDERADOS COMO PARTE DEL COSTO DE INTERES EFECTIVO.

F) INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS
DERIVADOS IMPLICITOS

PARA EFECTOS DE NIF, LA COMPANIA REGISTRO DERIVADOS IMPLICITOS PARA LOS CONTRATOS DE
ARRENDAMIENTO DENOMINADOS EN DOLARES ESTADOUNIDENSES. DE CONFORMIDAD CON LOS PRINCIPIOS
ESTABLECIDOS EN LA NIC 39, "INSTRUMENTOS FINANCIEROS: RECONOCIMIENTO Y VALORACION", HAY
UNA EXCEPCION PARA LOS DERIVADOS IMPLICITOS EN LOS CONTRATOS DENOMINADOS EN CIERTAS
MONEDAS EXTRANJERAS, SI POR EJEMPLO LA MONEDA EXTRANJERA SE UTILIZA COMUNMENTE EN EL
ENTORNO ECONOMICO EN EL QUE TIENE LUGAR LA TRANSACCION. LA EMPRESA LLEGO A LA
CONCLUSION DE QUE TODOS SUS DERIVADOS IMPLICITOS ENTRABA EN EL AMBITO DE ESTA
EXCEPCION. POR LO TANTO, EN LA FECHA DE TRANSICION, LA COMPANIA DIO DE BAJA TODOS LOS
DERIVADOS IMPLICITOS RECONOCIDOS BAJO NIF.

RIESGO DE CREDITO EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS

IAS 39 REQUIERE QUE SE CONSIDERE EL RIESGO DE CREDITO EN LA DETERMINACION DEL VALOR
RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS, AL INCORPORAR EL RIESGO DE CREDITO EN EL VALOR
RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS SE RECONOCE LA POSIBILIDAD DE QUE LA ENTIDAD O LA
CONTRAPARTE PUDIERAN CAER EN INCUMPLIMIENTO Y ORIGINAR PERDIDAS POTENCIALES.

G) IMPUESTOS DIFERIDOS

LOS AJUSTES DE IFRS QUE SE RECONOCIERON POR PARTE DE LA COMPANIA TUVIERON UN IMPACTO EN
EL CALCULO DE LOS IMPUESTOS A LA UTILIDAD DIFERIDOS DE ACUERDO A LOS REQUERIMIENTOS
ESTABLECIDOS POR LA IAS 12, IMPUESTOS A LA UTILIDAD. ADICIONALMENTE SE GENERO UN
IMPACTO EN LOS IMPUESTOS DIFERIDOS DERIVADO DE LA EXENCION QUE ESTABLECE EL IAS 12,
PARA RECONOCER UN PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO AL RECONOCER POR PRIMERA VEZ UN PASIVO
EN UNA TRANSACCION QUE NO ES UNA COMBINACION DE NEGOCIOS Y QUE EN SU RECONOCIMIENTO
INICIAL NO AFECTA NI LA GANANCIA CONTABLE NI LA GANANCIA FISCAL.

H) PRESENTACION DE PARTIDAS EN EL RESULTADO INTEGRAL

LA COMPANIA RECLASIFICO CIERTOS ELEMENTOS DENTRO DEL ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
PARA CUMPLIR CON LOS REQUERIMIENTOS DE LA NIC 1, "PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS",
TALES COMO LA RECLASIFICACION DE CIERTOS GASTOS QUE PARA EFECTOS DE IFRS SE CONSIDERAN
QUE SON PARTE DE LA OPERACION DE LA COMPANIA.

(24) PRONUNCIAMIENTOS NORMATIVOS EMITIDOS RECIENTEMENTE

LAS SIGUIENTES NORMAS SON APLICABLES EN LOS PROXIMOS EJERCICIOS, LA ADMINISTRACION DE
LA COMPANIA ESTA EN PROCESO DE DETERMINAR EL IMPACTO DE LA ADOPCION DE ESTAS NORMAS EN
LA SITUACION FINANCIERA Y LOS RESULTADOS DE LA COMPANIA.

NORMAS E INTERPRETACIONES APLICABLES EN 2013

NIC 27, “ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS” ESTABLECE LOS REQUISITOS APLICABLES A LA
CONTABILIZACION DE LAS INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS, ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS,
CUANDO LA ENTIDAD ELIGE, O ES REQUERIDA POR LAS REGULACIONES LOCALES, PRESENTAR ESTADOS
FINANCIEROS INDIVIDUALES. ESTA NORMA NO ESTABLECE QUE ENTIDADES DEBEN PREPARAR ESTADOS
FINANCIEROS SEPARADOS DISPONIBLES PARA USO PUBLICO, SINO QUE ES APLICABLE CUANDO UNA
ENTIDAD PREPARA LOS ESTADOS FINANCIEROS DE ACUERDO CON LAS NIIF. LOS ESTADOS
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FINANCIEROS SEPARADOS SON LOS PRESENTADOS POR UNA ENTIDAD CONTROLADORA, UN INVERSOR CON
CONTROL CONJUNTO O INFLUENCIA SIGNIFICATIVA, EN LOS QUE LAS INVERSIONES SE CONTABILIZAN
AL COSTO O DE ACUERDO CON LA NIIF 9. LA FECHA DE VIGENCIA DE LA NIC 27 (2011) ES 1 DE
ENERO DE 2013, PERMITIENDOSE LA APLICACION ANTICIPADA EN CIERTAS CIRCUNSTANCIAS, PERO
DEBE APLICARSE CONJUNTAMENTE CON LA NIC 28 (2011), LA NIIF 10, NIIF 11 Y NIIF 12. ESTA
NORMA NO TIENE IMPACTO EN LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS DE LA COMPANIA

NIC 28, "INVERSIONES EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS", ESTABLECE LA CONTABILIZACION
DE INVERSIONES EN SOCIEDADES ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS, ADEMAS ESTABLECE LOS
REQUISITOS PARA APLICAR EL METODO DE LA PARTICIPACION CUANDO ESAS INVERSIONES. LA NORMA
ES APLICABLE A TODAS LAS ENTIDADES QUE CONTROLAN O TIENEN INFLUENCIA SIGNIFICATIVA
SOBRE OTRA ENTIDAD. ESTA NORMA SUSTITUYE A LA VERSION ANTERIOR DE LA NIC 28,
INVERSIONES EN EMPRESAS ASOCIADAS. LA FECHA DE VIGENCIA DE LA NIC 28 (2011) ES 1 DE
ENERO DE 2013, PERMITIENDOSE LA APLICACION TEMPRANA EN CIERTAS CIRCUNSTANCIAS, PERO
DEBE APLICARSE CONJUNTAMENTE CON LA NIC 27 (2011), LA NIIF 10, NIIF 11 Y NIIF 12.

NIIF 10, "ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS", ESTABLECE LOS PRINCIPIOS PARA LA
PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CUANDO LA ENTIDAD
CONTROLA UNA O VARIAS ENTIDADES. LA NORMA EXIGE QUE LA SOCIEDAD CONTROLADORA PRESENTE
SUS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, MODIFICA LA DEFINICION SOBRE EL PRINCIPIO DE
CONTROL Y ESTABLECE LA DEFINICION COMO BASE PARA LA CONSOLIDACION, ESTABLECE LA FORMA
DE APLICAR EL PRINCIPIO DE CONTROL PARA IDENTIFICAR SI UNA INVERSION ESTA SUJETA A
CONSOLIDAR. LA NORMA SUSTITUYE A LA NIC 27, ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS Y
SEPARADOS Y SIC 12, CONSOLIDACION - ENTIDADES DE PROPOSITO ESPECIFICO. LA FECHA DE
VIGENCIA DE LA NIIF 10 ES 1 DE ENERO DE 2013, PERMITIENDOSE LA APLICACION ANTICIPADA EN
CIERTAS CIRCUNSTANCIAS, PERO DEBE APLICARSE CONJUNTAMENTE CON LA NIC 27 (2011), LA NIC
28 (2011), 11 DE LAS NIIF Y LAS NIIF 12. ESTA NORMA NO TIENE IMPACTO EN LOS ESTADOS
FINANCIEROS CONSOLIDADOS DE LA COMPANIA Y NO SE HA ADOPTADO CON ANTICIPACION.

NIIF 11, "ACUERDOS CONJUNTOS", CLASIFICA LOS ACUERDOS CONJUNTOS COMO LOS QUE
DESARROLLAN ACTIVIDADES CONJUNTAS (LA COMBINACION DE LOS CONCEPTOS EXISTENTES DE
ACTIVOS CONTROLADOS CONJUNTAMENTE Y OPERACIONES CONTROLADAS CONJUNTAMENTE) O NEGOCIOS
CONJUNTOS (EQUIVALENTE AL CONCEPTO EXISTENTE DE UNA ENTIDAD CONTROLADA DE FORMA
CONJUNTA) . OPERACION CONJUNTA ES UN ACUERDO CONJUNTO POR EL CUAL LAS PARTES QUE TIENEN
CONTROL CONJUNTO TIENEN DERECHOS A LOS ACTIVOS Y OBLIGACIONES POR LOS PASIVOS. NEGOCIO
CONJUNTO ES UN ACUERDO CONJUNTO POR EL CUAL LAS PARTES QUE TIENEN CONTROL CONJUNTO DEL
ACUERDO TIENEN DERECHO A LOS ACTIVOS NETOS. LA DETERMINACION DE SI UN ACUERDO CONJUNTO
ES UNA OPERACION CONJUNTA O DE UN NEGOCIO CONJUNTO SE BASA EN LOS DERECHOS DE LAS
PARTES Y LAS OBLIGACIONES EN VIRTUD DEL ACUERDO, LA EXISTENCIA DE UN VEHICULO LEGAL
SEPARADO YA NO ES EL FACTOR CLAVE. LA FECHA DE VIGENCIA DE LA NIIF 11 ES 1 DE ENERO DE
2013, PERMITIENDOSE LA APLICACION ANTICIPADA EN CIERTAS CIRCUNSTANCIAS, PERO DEBE
APLICARSE CONJUNTAMENTE CON LA NIC 27 (2011), LA NIC 28 (2011), NIIF 10 Y NIIF 12. ESTA
NORMA NO TIENE IMPACTO EN LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS DE LA COMPANIA Y NO SE
HA ADOPTADO CON ANTICIPACION.

NIIF 12, "REVELACION DE PARTICIPACIONES EN OTRAS ENTIDADES", REQUIERE LA DIVULGACION DE
INFORMACION PARA QUE LOS USUARIOS DE LA INFORMACION FINANCIERA PUEDAN EVALUAR LA
NATURALEZA Y LOS RIESGOS ASOCIADOS CON LAS PARTICIPACIONES EN OTRAS ENTIDADES, Y LOS
EFECTOS DE ESTAS EN LA POSICION FINACNIERA, EN LOS RESULTADOS Y LOS FLUJOS DE
EFECTIVO.. LA FECHA DE VIGENCIA DE LA NIIF 12 ES 1 DE ENERO DE 2013, PERMITIENDOSE LA
APLICACION ANTICIPADA EN CIERTAS CIRCUNSTANCIAS, PERO DEBE APLICARSE CONJUNTAMENTE CON
LA NIC 27 (2011), LA NIC 28 (2011), NIIF 10 Y NIIF 11. ESTA NORMA NO TIENE IMPACTO EN
1LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS DE LA COMPANIA Y NO SE HA ADOPTADO CON
ANTICIPACION.

NIIF 13 "MEDICION DEL VALOR RAZONABLE", ESTABLECE UN MARCO UNICO PARA LA MEDICION DEL
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VALOR RAZONABLE QUE ES REQUERIDO POR OTRAS NORMAS. LA NORMA SE APLICA TANTO A LAS
PARTIDAS FINANCIERAS Y NO FINANCIERAS MEDIDOS A VALOR RAZONABLE. EL VALOR RAZONABLE SE
DEFINE COMO "EL PRECIO QUE SERIA RECIBIDO POR VENDER UN ACTIVO O PAGADO PARA TRANSFERIR
UN PASIVO EN UNA TRANSACCION ORDENADA ENTRE PARTICIPANTES DEL MERCADO EN LA FECHA DE
MEDICION". NIIF 13 ES EFECTIVA PARA PERIODOS ANUALES QUE COMIENCEN EN O DESPUES DE
ENERO 1 DE 2013, CON APLICACION ANTICIPADA PERMITIDA, Y SE APLICA DE FORMA PROSPECTIVA
DESDE EL INICIO DEL PERIfODO ANUAL EN EL QUE SE ADOPTA LA NORMA. ESTA NORMA NO TIENE
IMPACTO EN LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS DE LA COMPANIA Y NO SE HA ADOPTADO CON
ANTICIPACION

NORMAS E INTERPRETACIONES APLICABLES EN 2015

NIIF 9 "INSTRUMENTOS FINANCIEROS", EMITIDO EN NOVIEMBRE DE 2009 Y MODIFICADO EN OCTUBRE
DE 2010 INTRODUCE NUEVOS REQUERIMIENTOS PARA LA CLASIFICACION Y MEDICION Y BAJA DE
ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS.

LA NORMA REQUIERE QUE TODOS LOS ACTIVOS FINANCIEROS RECONOCIDOS, QUE ESTEN DENTRO DEL
ALCANCE DE LA NIC 39, SE VALOREN POSTERIORMENTE A SU COSTO AMORTIZADO O VALOR
RAZONABLE. EN CONCRETO, LAS INVERSIONES DE DEUDA QUE SE LLEVAN A CABO DENTRO DE UN
MODELO DE NEGOCIOS CUYO OBJETIVO ES OBTENER LOS FLUJOS DE EFECTIVO CONTRACTUALES, Y QUE
TIENEN FLUJOS DE EFECTIVO QUE SON UNICAMENTE PAGOS DEL PRINCIPAL E INTERESES,
GENERALMENTE SE MIDEN AL COSTO AMORTIZADO AL FINAL DE LOS SIGUIENTES PERIODOS
CONTABLES. TODAS LAS INVERSIONES DE DEUDA DISTINTOS E INVERSIONES DE CAPITAL SE
CALCULAN A SUS VALORES RAZONABLES AL FINAL DE LOS PERIODOS CONTABLES POSTERIORES.

EL EFECTO MAS SIGNIFICATIVO DE LA NIIF 9 SOBRE LA CLASIFICACION Y MEDICION DE PASIVOS
FINANCIEROS SE REFIERE A LA CONTABILIZACION DE LOS CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE DE UN
PASIVO FINANCIERO (DESIGNADOS A VALOR RAZONABLE A TRAVES DE UTILIDAD O PERDIDA)
ATRIBUIBLE A LOS CAMBIOS EN EL RIESGO DE CREDITO DE ESE PASIVO. ESPECIFICAMENTE, BAJO
LA NIIF 9, LOS PASIVOS FINANCIEROS QUE SEAN DESIGNADOS COMO A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN RESULTADOS, LA CANTIDAD DE CAMBIO EN EL VALOR RAZONABLE DEL PASIVO
FINANCIERO QUE SEA ATRIBUIBLE A CAMBIOS EN EL RIESGO DE CREDITO DE ESE PASIVO SE
RECONOCERA EN OTRO RESULTADO INTEGRA. LOS CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE ATRIBUIBLE AL
RIESGO DE CREDITO DEL PASIVO FINANCIERO NO SE RECLASIFICA A LOS RESULTADOS..
ANTERIORMENTE, SEGUN LA NIC 39, EL IMPORTE TOTAL DE LA VARIACION DEL VALOR RAZONABLE
DEL PASIVO FINANCIERO DESIGNADO COMO A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS SE
RECONOCEN EN LOS RESULTADOS DEL EJERCICIO.

(25) HECHOS POSTERIORES

EL 31 DE ENERO DE 2013, LA COMPANIA CONCRETO LA VENTA DE 883 SITIOS DE
TELECOMUNICACIONES A MATC DIGITAL, S. DE R.L. DE C.V. (“MATC”), UNA SUBSIDIARIA DE
AMERICAN TOWER CORPORATION, POR UN MONTO DE 249 MILLONES DE DOLARES. ADICIONALMENTE, LA
COMPANIA ACORDO ARRENDAR CIERTOS ESPACIOS EN DICHOS SITIOS EN PLAZOS QUE VAN DE LOS 6 A
LOS 15 ANOS, DEPENDIENDO DEL TIPO DE TECNOLOGIA INSTALADO EN CADA SITIO, POR UN COSTO
NETO DE APROXIMADAMENTE 20 MILLONES DE DOLARES.

SIMULTANEAMENTE, LA COMPANIA CONCRETO EL INTERCAMBIO DE 142 Y 335 MILLONES DE DOLARES
DE BONOS NO GARANTIZADOS CON VENCIMIENTO EN 2017 Y 2019, RESPECTIVAMENTE; POR 249 Y 22
MILLONES DE UN BONO GARANTIZADO Y UN BONO CONVERTIBLE, RESPECTIVAMENTE, AMBOS CON
VENCIMIENTO EN 2020, MAS UN PAGO EN EFECTIVO DE 83 MILLONES A LOS TENEDORES
PARTICIPANTES.

EL 30 DE ENERO DE 2013, LA COMPANIA LANZO AL MERCADO SU SERVICIO DE TELEVISION DE PAGA
“AXTEL TV” EN LAS CIUDADES DE MEXICO, GUADALAJARA Y MONTERREY.
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CONJUNTOS CONSOLIDADO

(M"-ES DE PESOS) Impresion Final

% DE MONTO TOTAL
NOMBRE DE LA EMPRESA ACTIVIDAD PRINCIPAL NO. DE ACCIONES TIE:bIIEN GosTODE —
ADQUISICION | ACTUAL
CONECTIVIDAD INALAMBRICA 7GHZ | SERVICIOS DE

S.DERL. TELECOMUNICACIONES 2| 50.00 24,497 9,647
TOTAL DE INVERSIONES EN ASOCIADAS 24,497 9,647

OBSERVACIONES
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DESGLOSE DE CREDITOS CONSOLIDADO
(MILES DE PESOS) Impresion Final
VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA
INSTITUCION TASA DE
. ) FECHADEFIRMA/ | FECHA DE 3
TIPO DE CREDITO / INSTITUCION EXTRANJERA INTERES Y/O INTERVALO DE TIEMPO INTERVALO DE TIEMPO
i CONTRATO VENCIMIENTO | INTERES VIO
ANOACTUAL | HASTA1ANO | HASTA2ANOS | HASTA3ANOS | HASTA4AROs [HASTASANOSO | ARoAcTUAL | HASTA1ARO | HASTA2AROS | HASTA3ANOS | HAsTA4ARos |MASTABANOSO
BANCARIOS
COMERCIO EXTERIOR
CON GARANTIA
CREDITO SINDICADO NO 1711112011 1711112015 ENTRE 300 Y NIA 40,520 162,081 162,081 0
CREDITO SINDICADO sl 1711112011 1711112015 | ENTRE 300 Y 450 NIA 77,027 308,108 308,108 0
BANCA COMERCIAL
OTROS
TOTAL BANCARIOS 0 40,520 162,081 162,081 0 0 77,027 308,108 308,108 0
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DESGLOSE DE CREDITOS CONSOLIDADO
(MILES DE PESOS) Impresion Final
VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA
INSTITUCION TASA DE
FECHA DE FIRMA / FECHA DE
TIPO DE CREDITO / INSTITUCION EX'I;I;:}::;)ERA CONTRATO VENCIMIENTO ggggs_ls_lslg INTERVALO DE TIEMPO INTERVALO DE TIEMPO
ANOACTUAL | HASTA1ANO | HASTA2ANOS | HASTA3ANOS | HASTA4ANOS "ASTAMigﬂos O ANOACTUAL | HASTA1ANO | HASTA2ANOS | HASTA3ANOS | HASTA4ARNOS "ASTAM%WS ©
BURSATILES
LISTADAS EN BOLSA (MEXICO Y/O
EXTRANJERO)
QUIROGRAFARIOS
CON GARANTIA
COLOCACIONES PRIVADAS
QUIROGRAFARIOS
SENIOR NOTES FEB 2007 sl 02/02/2007 01/02/2017 7.63 N/A 0 0 0 0 3,577,778
SENIOR NOTES SEP 2009 sl 22/09/2009 22/09/2019 9 N/A 0 0 0 0 3,903,030
SENIOR NOTES MAR 2010 sl 22/03/2010 22/09/2019 9 N/A 0 0 0 0 2,471,919
CON GARANTIA
TOTAL BURSATILES 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 9,952,727
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DESGLOSE DE CREDITOS CONSOLIDADO
(MILES DE PESOS) Impresion Final
VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA
INSTITUCION
FECHA FECHA DE
TIPO DE CREDITO / INSTITUCION EXT(Igmél)ERA e | INTERVALO DE TIEMPO INTERVALO DE TIEMPO
ANO ACTUAL HASTA1ANO | HASTA2ANOS | HASTA3AROS | HASTA4ARos |HASTASANOSO | ago acTuaL HASTA1ANO | HASTA2ANOS | HASTA3ANOS | HASTA4AROs |HASTASANOSO
OTROS PASIVOS CIRCULANTES Y
NO CIRCULANTES CON COSTO
OTROS PASIVOS CON COSTO NO NIA 201,514 79,061 14,583 337 0
OTROS PASIVOS CON COSTO NO NIA 92,908 45507 19,126 2,843 83
TOTAL OTROS PASIVOS
CIRCULANTES Y NO CIRCULANTES 0 201514 79,061 14,583 337 0 0 92,908 45507 19,126 2,843 83
CON COSTO
PROVEEDORES
PROVEEDORES NO NIA 1,248,152
PROVEEDORES NO NIA 892,900
PROVEEDORES S| NIA 263,419
TOTAL PROVEEDORES 0 1,248,152 0 1,156,319
OTROS PASIVOS CIRCULANTES Y
NO CIRCULANTES
OTROS PASIVOS NO NIA 1,043,641 60,184 0 0 0
OTROS PASIVOS NO NIA 208,742 2,702 0 0 0
TOTAL OTROS PASIVOS
RGO A O NTES 0 1,043,641 60,184 0 0 0 0 208,742 2,702 0 0 0
TOTAL GENERAL 0 2,533,827 301,326 176,664 337 0 0 1,624,996 356,317 327,234 2,843 9,952,810

OBSERVACIONES
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CONSOLIDADO

Impresion Final

POSICION EN MONEDA EXTRANJERA DOLARES LS LIS 2 TOTAL MILES DE
e MILES DE DOLARES| MILES DE PESOS |MILES DE DOLARES| MILES DE PESOS eSS
ACTIVO MONETARIO 62,082 807,687 0 0 807,687
CIRCULANTE 62,082 807,687 0 0 807,687
NO CIRCULANTE 0 0 0 0 0
PASIVO 942,668 12,264,200 0 0 12,264,200
CIRCULANTE 124,903 1,624,996 0 0 1,624,996
NO CIRCULANTE 817,765 10,639,204 0 0 10,639,204
SALDO NETO -880,586 -11,456,513 0 0 -11,456,513

OBSERVACIONES
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LIMITACIONES FINANCIERAS SEGUN CONTRATO, ESCRITURAS DE LA EMISION Y/O TITULO

e LA DEUDA BURSATIL EMITIDA CON VENCIMIENTOS EN FEBRERO DE 2017 Y SEPTIEMBRE
2019 (SENIOR NOTES) CONTEMPLA UN COVENANT FINANCIERO DE INCURRIMIENTO DE DEUDA,
EL CUAL NO PERMITE TOMAR DEUDA ADICIONAL, SI LA EMPRESA NO MANTIENE:

1. UNA RAZON DE DEUDA TOTAL A UAFIRDA AJUSTADO MENOR A 4 VECES
*+ EL CREDITO SINDICADO CONTRATADO CON BANAMEX, CREDIT SUISSE, BANORTE, ING Y
STANDARD BANK CONTEMPLA LOS SIGUIENTES COVENANTS FINANCIEROS

1.COBERTURA DE DEUDA, EL CUAL CONSISTE EN MANTENER UNA RAZON DE DEUDA TOTAL A
UAFIRDA AJUSTADO DE ACUERDO A LA SIGUIENTE TABLA, NO MAYOR A:

TRIMESTRE FISCAL TERMINADO EL: RAZON:

30 DE SEPTIEMBRE, 2011 3.50:1.00
31 DE DICIEMBRE, 2011 3.50:1.00
31 DE MARZO, 2012 3.50:1.00
30 DE JUNIO, 2012 4.00:1.00
30 DE SEPTIEMBRE, 2012 4.25:1.00
31 DE DICIEMBRE, 2012 4.25:1.00
31 DE MARZO, 2013 4.25:1.00
30 DE JUNIO, 2013 4.00:1.00
30 DE SEPTIEMBRE, 2013 4.00:1.00
31 DE DICIEMBRE, 2013 3.75:1.00
31 DE MARZO, 2014 Y DESPUES 3.50:1.00

2 .COBERTURA DE INTERESES, CONSISTENTE EN MANTENER UNA RAZON DE UAFIRDA AJUSTADO
A GASTO POR INTERESES DE ACUERDO A LA SIGUIENTE TABLA, MAYOR A:

TRIMESTRE FISCAL TERMINADO EL: RAZON:

30 DE SEPTIEMBRE, 2011 3.00:1.00
31 DE DICIEMBRE, 2011 3.00:1.00
31 DE MARZO, 2012 3.00:1.00
30 DE JUNIO, 2012 3.00:1.00
30 DE SEPTIEMBRE, 2012 2.75:1.00
31 DE DICIEMBRE, 2012 2.50:1.00
31 DE MARZO, 2013 2.50:1.00
30 DE JUNIO, 2013 2.50:1.00
30 DE SEPTIEMBRE, 2013 2.50:1.00
31 DE DICIEMBRE, 2013 2.75:1.00
31 DE MARZO, 2014 Y DESPUES 3.00:1.00
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SITUACION ACTUAL DE LAS LIMITACIONES FINANCIERAS

+ EN RELACION A LA DEUDA BURSATIL, AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 LA EMPRESA HA
REALIZADO TODAS SUS DISPOSICIONES DE DEUDA DE ACUERDO A LO ANTERIOR Y SE
ENCUENTRA EN CUMPLIMIENTO DE SUS COVENANTS. ADEMAS, COMO RESULTADO DEL
INTERCAMBIO DE BONOS REALIZADO EL 31 DE ENERO DE 2013 Y LA CONCURRENTE Y
SUSTANCIAL ELIMINACION DE UNA GRAN MAYORIA DE LOS COVENANTS INCLUYENDO EL
ANTERIOR DESCRITO, DICHA RESTRICCION YA NO TIENE IMPACTO PARA LA EMPRESA (VER
EVENTOS SUBSECUENTES) .

+ EN RELACION AL CREDITO SINDICADO, LA COMPANIA ESTA EN CUMPLIMIENTO DE LOS
COVENANTS.
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AXTEL, S.A.B. DE C.V. DISTRIBUCION DE INGRESOS POR
PRODUCTO CONSOLIDADO
INGRESOS TOTALES

(MlLES DE PESOS) Impresién Final

PRINCIPALES PRODUCTOS O LINEA VENTAS % DE SRR
DE PRODUCTOS PARTICIPACION EN
VOLUMEN IMPORTE EL MERCADO MARCAS CLIENTES

INGRESOS NACIONALES
SERVICIOS LOCALES 0 3,619,022 0
SERVICIOS DE L.D. 0 1,236,414 0
DATOS 0 2,796,542 0
TRAFICO INTL. 0 655,328 0
OTROS SERVICIOS 0 1,882,426 0

INGRESOS POR EXPORTACION

INGRESOS DE SUBSIDIARIAS EN EL EXTRANJERO

TOTAL 0 10,189,732

OBSERVACIONES
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CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES

Impresioén Final

CUPON NUMERO DE ACCIONES CAPITAL SOCIAL
SERIES | VALOR NOMINAL($) |\, rer o
PORCION FIJA  |PORCION VARIABLE| MEXICANOS  |LIBRE SUSCRIPCION FIJO VARIABLE
A 0.00000 0 96,636,627 0 96,636,627 0 73,012 0
B 0.00000 0 8,672,716,596 0 0 8,672,716,596 6,552,524 0
TOTAL 8,769,353,223 0 96,636,627 8,672,716,596 6,625,536 0
TOTAL DE ACCIONES QUE REPRESENTAN EL CAPITAL SOCIAL PAGADO A LA FECHA DE ENVIO DE LA INFORMACION: 8,769,353,223

OBSERVACIONES
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AXTEL, S.A.B. DE C.V., INFORMA SOBRE SUS OPERACIONES CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS
DERIVADOS, COMO COMPLEMENTO AL REPORTE DE INFORMACION FINANCIERA AL CUARTO
TRIMESTRE DEL 2012:

INFORMACION CUALITATIVA Y CUANTITATIVA:
POLITICA DE DERIVADOS.

LA POLITICA ESTABLECIDA POR LA ADMINISTRACION DE AXTEL, S.A.B. DE C.V. (“LA
COMPANIA O AXTEL”) ES CONTRATAR INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS PARA CUBRIR
RIESGOS INHERENTES A LA EXPOSICION EN MONEDA EXTRANJERA (TIPO DE CAMBIO Y TASAS DE
INTERES) GENERADA POR DEUDAS O COMPROMISOS CONTRAIDOS EN MONEDAS DISTINTAS AL PESO
MEXICANO.

LA ESTRATEGIA DE LA COMPANIA DEPENDE DEL RIESGO A CUBRIR, Y EN APEGO A LA POLITICA
ESTABLECIDA. LOS INSTRUMENTOS A SER SELECCIONADOS DEBERAN SER AQUELLOS QUE CUMPLAN
CON LAS NORMAS INTERNACIONALES IFRS EN TERMINOS DE QUE CALIFIQUEN COMO COBERTURA Y
NO DE NEGOCIACION. UNA VEZ DEFINIDO EL TIPO DE INSTRUMENTO FINANCIERO A SER
UTILIZADO, LA COMPANIA BUSCA CONTRAPARTES INTERNACIONALES DEL MERCADO
EXTRABURSATIL (OTC) CON GRADO DE INVERSION EN SU CALIFICACION CREDITICIA OTORGADO
POR LAS PRINCIPALES AGENCIAS CALIFICADORAS. LA COMPANIA SOLICITA COTIZACIONES, LAS
CUALES DEBEN SER AL MENOS DOS. ESTAS SON COMPARADAS Y ANALIZADAS BAJO LOS
PARAMETROS DE LAS IFRS, POSTERIORMENTE SE ELIJE LA MAS COMPETITIVA. TODAS LAS
OPERACIONES DEBERAN SER AUTORIZADAS POR EL DIRECTOR DE FINANCIAMIENTO, TESORERIA Y
RELACION CON INVERSIONISTAS.

LOS AGENTES DE VALUACION SE ESTABLECEN EN EL CONTRATO MARCO DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS DERIVADOS POR SU NOMBRE EN IDIOMA INGLES: INTERNATIONAL SWAP
DERIVATIVES ASSOCIATION, (“ISDA”) Y SUS ANEXOS. ESTOS DOCUMENTOS CONTIENEN LOS
TERMINOS Y CONDICIONES Y LA DOCUMENTACION REQUERIDA PARA CADA TRANSACCION COMO LO
SON, LOS DIAS DE PAGO, FECHAS DE PAGO, AGENTE DE CALCULO, INCUMPLIMIENTOS, MONEDA
DE ENTREGA, BASE DE CALCULO, LINEAS DE MARGEN, LEGISLACION APLICABLE, TIPOS DE
INSTRUMENTOS EN LOS CUALES SE APLICARIAN LOS COLATERALES, ENTRE OTRAS. PARA EL
CALCULO DEL VALOR DE MERCADO EN UNA FECHA ESPECIFICA, LA COMPANIA REALIZA SUS
PROPIAS VALUACIONES EXTRAYENDO INFORMACION ECONOMICA DE FUENTES ESPECIALIZADAS
COMO REUTERS, BLOOMBERG, PAGINA DE INTERNET DE BANCO DE MEXICO Y DE OTRAS
INSTITUCIONES FINANCIERAS.

DURANTE EL CUARTO TRIMESTRE NO HUBO OPERACIONES NUEVAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
DERIVADOS.

POLITICAS DE MARGENES, COLATERALES Y LINEAS DE CREDITO.

LOS MARGENES Y COLATERALES SE ESTABLECEN TAMBIEN EN EL CONTRATO ISDA.ESTOS SON
ESTABLECIDOS POR LA CONTRAPARTE EN FUNCION DE LAS LINEAS DE CREDITO AUTORIZADAS.
LA COMPANIA TIENE COMO POLITICA NO OPERAR CON CONTRAPARTES QUE NO LE OFREZCAN
LINEAS RAZONABLES EN RELACION AL TAMANO DE LAS COBERTURAS REALIZADAS, ES DECIR, SI
NO SE CUENTA CON LINEA SUFICIENTE EL DERIVADO NO SE EJECUTA CON LA CONTRAPARTE
OFERENTE.

NIVELES DE AUTORIZACION

LAS PERSONAS AUTORIZADAS PARA OPERAR LOS DERIVADOS SON EL DIRECTOR DE
FINANCIAMIENTO, TESORERIA RELACION CON INVERSIONISTAS, ESTO CON LA APROBACION DEL
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DIRECTOR EJECUTIVO CORPORATIVO. LA MECANICA DE CADA OPERACION SE REALIZA MEDIANTE
DOS O MAS COTIZACIONES LAS CUALES SON PRESENTADAS POR PARTE DELDIRECTOR DE
FINANCIAMIENTO, TESORERIA Y RELACION CON INVERSIONISTAS AL DIRECTOR
EJECUTIVOCORPORATIVO QUIEN DECIDE SI PROCEDE O NO DICHA OPERACION.

PROCEDIMIENTOS DE CONTROL INTERNO.

UNA VEZ CERRADA LA TRANSACCION, LA CONTRAPARTE ENVIA UNA CONFIRMACION, LA CUAL
ESPECIFICA LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE DICHA TRANSACCION A LA COMPANIA. EL
DEPARTAMENTO DE TESORERIA (“TESORERIA”) LA REVISA Y LA ENVIA AL DEPARTAMENTO DE
CONTABILIDAD PARA SU DEBIDO REGISTRO.

PARA EL CONTROL DE CADA OPERACION EL AREA DE TESORERIA REALIZA VALUACIONES
MENSUALES Y TRIMESTRALES PARA DETERMINAR TANTO EL VALOR DE MERCADO COMO LA
EFECTIVIDAD DE LAS OPERACIONES DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS. ESTAS
VALUACIONES SON REALIZADAS MEDIANTE PRUEBAS ESTABLECIDAS EN LAS NORMAS IFRS. UNA
VEZ REALIZADO ESTO, SE PASA ESTA INFORMACION AL DEPARTAMENTO DE CONTABILIDAD PARA
SU DEBIDO REGISTRO. TRIMESTRALMENTE NUESTROS AUDITORES EXTERNOS REVISAN DICHOS
ASIENTOS CONFORME A SUS PROPIOS CALCULOS Y VALUACIONES.

EXTERNO QUE REVISE.

LA COMPANIA CUENTA CON LA REVISION DE UN EXTERNO, SIENDO EL DESPACHO DE AUDITORIA
KPMG CARDENAS DOSAL, S.C., EL ENCARGADO DE LA REVISION DE ESTAS OPERACIONES EN
SUVALUACIONY REGISTRO CONTABLE DE LAS MISMAS.

TECNICAS DE VALUACION.

ACTUALMENTE LA VALUACION DE LOS DERIVADOS CON FINES DE COBERTURA, SE REALIZAN A
VALOR RAZONABLE.

CON LA FINALIDAD DE MEDIR LA EFECTIVIDAD DE LOS DERIVADOS CON FINES DE COBERTURA,
SE EFECTUAN PRUEBAS PROSPECTIVAS (ANALISIS DE REGRESION LINEAL) Y RETROSPECTIVAS
(COMPENSACION PERIODICA O ACUMULADA)MEDIANTE UN MUESTREO ESTADISTICO DE VARIABLES
DE MERCADO (TASAS DE INTERES Y TIPOS DE CAMBIO), ESTO APEGADO A LA NORMATIVIDAD
ESTABLECIDA EN LASIFRS, LO CUAL PERMITE MEDIR COMO SE HAN COMPORTADO DICHOS
INSTRUMENTOS Y LOS POSIBLES RIESGOS INHERENTES EN LOS CUALES UN INSTRUMENTO
DERIVADO EN PARTICULAR PODRIA NO SER TRATADO COMO INSTRUMENTO DE COBERTURA EN EL
FUTURO.

AXTEL REALIZA SUS PROPIAS VALUACIONES, LAS CUALES SE COMPARAN CON LAS DE LA
CONTRAPARTE, DE TAL FORMA QUE SI HAY UNA DIFERENCIA SIGNIFICATIVA ESTA SE ACLARE
EN SU CASO.

PARA DETERMINAR LA EFECTIVIDAD DE LA COBERTURA SE UTILIZA EL METODO DE
COMPENSACION PERIODICA.

CABE SENALAR QUE DEBIDO A QUE DICHAS VALUACIONES MENCIONADAS SE REALIZAN DE
ACUERDO A LAS NORMAS INTERNACIONALES IFRS, EL VALOR DE MERCADO REGISTRADO POR LA
COMPANIA INCLUYE EL RIESGO DE CONTRAPARTE, POR TAL MOTIVO Y EN CASO DE QUE DICHO
VALOR DE MERCADO SEA A FAVOR DE AXTEL (ACTIVO) ESTE INCLUYE EL CDS (CREDIT DEFAULT
SWAP) DE LA MISMA, Y EN CASO DE QUE EL VALOR DE MERCADO SEA A FAVOR DE LA
CONTRAPARTE (PASIVO) EL REGISTRO INCLUYE EL RIESGO DE CONTRAPARTE DE AXTEL DENTRO
DEL REGISTRO (Z-SPREAD).

POR LO MENOS UNA VEZ AL ANO, LOS AUDITORES EXTERNOS DE LA COMPANIA (KPMG CARDENAS
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DOSAL, S.C) REALIZAN UNA REVISION DE LOS REGISTROS CONTABLES DE LOS INSTRUMENTOS
FINANCIEROS DERIVADOS Y VERIFICAN SU EFECTIVIDAD PARA EFECTOS DEL IFRS

FUENTES DE LIQUIDEZ.

DADO QUE LOS INGRESOS DE LA COMPANfA SONEN PESOS MEXICANOS. CON EL PROPOSITO DE
ELIMINAR EL RIESGO ASOCIADO A TENER INGRESOS EN PESOS Y HACER PAGOS DE INTERESES
EN DOLARES, ASOCIADOS CON LOS BONOS EMITIDOS EN USD (VER “DESGLOSE DE CREDITOS”),
LA COMPANfA CERRO “SWAPS” Y FX FORWARDS PARA EL PAGO DE INTERESES, CON LOS CUALES,
LA COMPANIA CUBRE DICHOS INTERESES EN PESOS, CON EL FLUJO DE EFECTIVO GENERADO POR
SU OPERACION.

ACTUALMENTE LA COMPANIA NO CUENTA CON LINEAS DE CONTRAPARTE PARA ESTE TIPO DE
INSTRUMENTOS, SIN EMBARGO, LAS TRANSACCIONES SE ENCUENTRAN COLATERALIZADAS O
GARANTIZADAS POR UNA PARTE DE LA CARTERA CORPORATIVA ESTABLECIDA EN UN FIDEICOMISO
EL CUAL A SU VEZ GARANTIZA UN CREDITO SINDICADO. CAMBIOS EN LA

EXPOSICION AL RIESGO.

LOS RIESGOS QUE SE TIENEN IDENTIFICADOS SON LA BAJA CONSIDERABLE EN EL TIPO DE
CAMBIO PARA TODOS LOS INSTRUMENTOS CONTRATADOS.

INFORMACION CUANTITATIVA (CIFRAS EXPRESADAS EN MILES SALVO QUE SE INDIQUE OTRA
REFERENCIA) .

AL 31 DE DICIEMBRE DE2012 EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS
DERIVADOS, REPRESENTABA UNA POSICION PASIVA O CORTA NETA DE 46.5 MILLONES. EN LA
TABLA QUE SE PRESENTA A CONTINUACION SE DETALLAN LAS OPERACIONES DERIVADAS AL
CIERRE DEL CUARTO TRIMESTRE DEL EJERCICIO 2012:

TIPO DE MONTO NOCIONAL VALOR RAZONABLE LINEAS DE
CONTRATO TRIM ACTUAL TRIM ANTERIOR CREDITO (USD)
1 SWAP 614,113 TERMINADO (1,428) 0
2 SWAP 464,368 (40,299) (41,065) 0
3 SWAP 128,250 (6,233) (5,628) 0

TODAS LAS OPERACIONES DESCRITAS EN LA TABLA ANTERIOR SON CON FINES DE COBERTURA.
LA VARIABLE DE REFERENCIA PARA TODAS LAS OPERACIONES ES DE $13.0101 PARA EL
TRIMESTRE ACTUAL, Y DE 12.9170 PARA EL TRIMESTRE ANTERIOR.

FLUJOS ANUALES A CARGO DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS (CIFRAS EN MILES

DE PESOS) :

CONTRAPARTE PRINCIPAL 2012 2013 2014 2015
1 CREDIT SUISSE 614,113 33,173 - - -
2 CREDIT SUISSE 464,368 - 107,975 228,917 194,053
3 BANORTE-IXE 128,250 - 28,257 62,144 53,148

FLUJOS ANUALES A FAVOR DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS (CIFRAS EN MILES

DE DOLARES) :

CONTRAPARTE PRINCIPAL 2012 2013 2014 2015
1 CREDIT SUISSE 44,453 2,044 - - -
2 CREDIT SUISSE 34,453 - 5,350 15,907 14,9806

3 BANORTE-IXE 10,000 - 1,554 4,617 4,349
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ANALISIS DE SENSIBILIDAD:

LAS COBERTURAS DE AXTEL HAN SIDO EFECTIVAS, Y SE ESPERA QUE LO SIGAN SIENDO DE
ACUERDO AL ANALISIS DE REGRESION REALIZADO A LAS MISMAS AL 30 DE DICIEMBRE DE
2012.

EN LAS PRUEBAS DE EFECTIVIDAD PROSPECTIVAS TRIMESTRALES SE UTILIZAN LAS VARIABLES
DE TASAS Y TIPO DE CAMBIO HISTORICOS DE 20 SEMANAS ANTERIORES A LA FECHA DE CADA
ANALISIS TRIMESTRAL.

POR OTRA PARTE, AXTEL CUENTA CON EL APOYO DE SU AUDITOR EXTERNO, QUIEN REVISA EL
APEGO A LA POLITICA INTERNA, COMO EL SEGUIMIENTO A LA NORMA DE INFORMACION
FINANCIERA, ASI MISMO SE CERCIORA QUE LOS CALCULOS SEAN RAZONABLES.

POR ULTIMO ES NECESARIO SENALAR QUE NINGUNA OPERACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
DERIVADOS CONTRATADOS POR AXTEL PONE EN RIESGO LA OPERACION DE LA COMPANIA, YA QUE
SE TRATA DE INSTRUMENTOS QUE ESTAN DIRIGIDOS A DISMINUIR EL RIESGO DE DE
EXPOSICION EN MONEDA EXTRANJERA DE LA COMPANIA.

NO OBSTANTE LA COMPANIA REALIZA SUS PRUEBAS DE EFECTIVIDAD DE ACUERDO A LAS NORMAS
CONTABLES APLICABLES, SE REALIZARON PRUEBAS O ANALISIS DE “STRESS” O SENSIBILIDAD
TOMANDO EN CUENTA EL RIESGO INHERENTE EN LOS DERIVADOS CONTRATADOS POR LA
COMPANIA, CUYA VARIABLE RELEVANTE PARA LOS MISMOS SERIA UNA FUERTE APRECIACION EN
EL TIPO DE CAMBIO PESO DOLAR, LA CUAL PUDIERA AFECTAR EL VALOR DE MERCADO DE LOS
MISMOS. ESTAS PRUEBAS SE REALIZARON BAJO TRES DISTINTOS ESCENARIOS:

1) APRECIACION DEL 5% EN EL TIPO DE CAMBIO RESPECTO DEL FIX AL CIERRE DEL 3ER
TRIMESTRE (12.3596)

2)APRECIACION DEL 10% EN EL TIPO DE CAMBIO RESPECTO DEL FIX AL CIERRE DEL 3ER
TRIMESTRE (11.7091)

3)APRECIACION DEL 15% EN EL TIPO DE CAMBIO RESPECTO DEL FIX AL CIERRE DEL 3ER
TRIMESTRE (11.0586)

LOS VALORES DE MERCADO ESTIMADOS CON LOS DIFERENTES SUPUESTOS FUERON LOS
SIGUIENTES (CIFRAS EN MILES DE PESOS):

T. DE C. FV CON APRECIACION DEL TC
CONTRAPARTE PERIODO PACTADO ACTUAL 5% 10% 15%
CREDIT SUISSE TRIMESTRAL 13.8149 (TERMINADO) - - -
CREDIT SUISSE TRIMESTRAL 13.4783 (40,299)  (75,190) (98,955) (122,720)
BANORTE-IXE TRIMESTRAL 12.8250 (6,233) (13,148) (20,046) (26,944)
TOTALES (46,532) (88,338) (119,001) (149,664)

DEBIDO A QUE ESTOS DERIVADOS CUENTAN CON GARANTIA DE CREDITO, NO EXISTEN LLAMADAS
DE MARGEN QUE PUDIERAN AFECTAR LA LIQUIDEZ DE LA COMPANIA.

A CONTINUACION SE PRESENTA LA RELACION DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS
DE LA COMPANIAY PRESENTACION EN LOS ESTADOS FINANCIEROS CORRESPONDIENTES AL 30 DE
DICIEMBRE DE 2012:

POSICION Y VALOR DE MERCADO:
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CONTRAPARTE PRINCIPAL AXTEL PERIODO PRINCIPAL AXTEL
MILES MXP PAGA MILES USD RECIBE

CREDIT SUISSE 464,368 11.63 TRIMESTRAL 34,453 LIBOR + 400
BANORTE-IXE 128,250 11.1100 TRIMESTRAL 10,000 LIBOR + 400
CONTRAPARTE PERIODO T. DE C. FECHA DE FECHA DE VALOR DE
CONTRATACION VTO. MERCADO

MILES MXP

CREDIT SUISSE TRIMESTRAL 13.4783 06/01/2012 20/11/2015 (40,299)

BANORTE-IXE TRIMESTRAL 12.8250 17/02/2012 20/11/2015 (6,233)

TOTAL (46,532)

PRESENTACION EN LOS ESTADOS FINANCIEROS:

SALDO EN ACTIVO DE LA CUENTA “INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS” (VALOR DE
MERCADO) : $0. (VER RENGLON 11060020 DEL BALANCE GENERAL) .

SALDO EN PASIVO DE LA CUENTA “INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS” (VALOR DE
MERCADO) : $46,532 (VER RENGLON 21060020 DEL BALANCE GENERAL) .

SALDO DEUDOR EN CAPITAL CONTABLE DE LA CUENTA “EFECTO ACUMULADO POR VALUACION DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS”: $29,351 (VER RENGLON 30090050 DEL BALANCE
GENERAL) .

CREDITO AL COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO POR CONCEPTO DE “WARIACION DEL VALOR
RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS”: $109,197 (INCLUIDO EN EL SALDO
DEL RENGLON 40080050 “PERDIDA POR CAMBIOS EN VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS” DEL ESTADO DE RESULTADOS) .
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Axtel 2.

INFORMACION TRIMESTRAL DE LA EMISORA AXTEL, S.A.B. DE C.V.
CORRESPONDIENTE AL CUARTO TRIMESTRE DEL EJERCICIO 2012

LOS SUSCRITOS MANIFESTAMOS BAJO PROTESTA DE DECIR VERDAD QUE, EN EL
AMBITO DE NUESTRAS RESPECTIVAS FUNCIONES, PREPARAMOS LA INFORMACION
RELATIVA A LA EMISORA CONTENIDA EN EL PRESENTE REPORTE TRIMESTRAL, LA
CUAL, A NUESTRO LEAL SABER Y ENTENDER, REFLEJA RAZONABLEMENTE SU
SITUACION. ASIMISMO, MANIFESTAMOS QUE NO TENEMOS CONOCIMIENTO DE
INFORMACION RELEVANTE QUE HAYA SIDO OMITIDA O FALSEADA EN ESTE REPORTE
TRIMESTRAL O QUE EL MISMO CONTENGA INFORMACION QUE PUDIERA INDUCIR A
ERROR A LOS INVERSIONISTAS.

Axtel, S.A.B.de C.V Axtel, S.A.B.de C.V
Tomas Milmo Santos F€lipé Capiales Tijerina
Director General Director/Ejeqgutivo Corporativo

Axtel, S.A.B. de C.V.

e i ey

Federico Gil Chaveznava
Director Juridico

San Pedro Garza Garcia, N.L., A 18 de Febrero de 2013.
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