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Informe de los Auditores Independientes

Al Consejo de Administracion y a los Accionistas de
Axtel, S.A.B.de C.V.:

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Axtel, S.A.B. de C.V., y subsidiarias (la
Compaiifa), que comprenden los estados consolidados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015 y
2014 y los estados consolidados de resultado integral, de cambios en el capital contable y de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, y notas que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracion en relacion con los estados financieros consolidados

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros
consolidados adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, y del
control interno que la Administracién considere necesario para permitir la preparacion de estados
financieros consolidados libres de desviacidén material, debido a fraude o error.

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros consolidados adjuntos basada
en nuestras auditorias. Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas exigen que cumplamos los requerimientos de ética, asi como
que planifiquemos y ejecutemos la auditorfa con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los
estados financieros consolidados estan libres de desviacion material.

Una auditoria conlleva la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacién revelada en los estados financieros consolidados. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la evaluacion de los riesgos de desviacion material
en los estados financieros consolidados debido a fraude o error. Al efectuar dichas evaluaciones del riesgo,
cl auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable, por
parte de la entidad, de los estados financieros consolidados, con el fin de disefiar los procedimientos de
auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una
opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacién de
lo adecuado de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables
realizadas por la Administracién, asi como la evaluacién de la presentacion de los estados financieros
consolidados en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditoria.
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Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera consolidada de Axtel, S.A.B. de C.V. y subsidiarias, al 31 de diciembre
de 2015 y 2014, asi como sus resultados integrales consolidados y sus flujos de efectivo consolidados por
los afios terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera.

Pdrrafos de énfasis

Sin expresar salvedades en nuestra opinién, llamamos la atencion sobre lo siguiente:

()

(b)

()

Como se menciona en la nota 22 a), el 15 de diciembre de 2015 la Compafifa publicé un folleto
informativo en la Bolsa Mexicana de Valores, mediante el cual hizo oficial la intencién de llevar a
cabo un acuerdo de fusién entre la Compaifiia como fusionante, con Onexa, S.A. de C.V. (Onexa)
como compaiifa fusionada. Onexa es la empresa tenedora del capital social de Alestra, S. de R.L. de
C.V. El proyecto de fusién fue aprobado en Enero de 2016 por los respectivos Consejos de
Administracién y Accionistas. Adicionalmente, el 11 de enero de 2016 la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores (“CNBV”) emitié la excepcion necesaria para proceder con la fusién sin
realizar una oferta publica de acciones. La fusion surti6 efectos el 15 de febrero de 2016.

Como se menciona en la nota 22 b), el 15 de enero de 2016, la Compaiiia firm¢ un crédito por U.S.
$500 millones y $4,759 millones de pesos para refinanciar todas las notas senior con vencimiento en
los afios 2017, 2018 y 2020. La redencién se hizo efectiva el dia 19 de febrero de 2016. El nuevo
crédito tiene vencimiento en enero de 2019 para la parte en pesos y hasta febrero de 2021 para la
parte en dolares.

Como se menciona en la nota 2 a), durante el ejercicio 2015, la Compaiiia entrd en diversos acuerdos
sobre disputas que sostenia con otros operadores de telefonia como se menciona a continuacion:

i. Entreel 18 de marzo y el 27 de mayo de 2015, la Compaiiia firm6 convenios de transaccién con
diferentes operadores de telefonfa celular y de terminacién de llamadas de larga distancia a
través de los cuales se acordé dar por terminadas diversas disputas relacionadas con servicios de
interconexion. El beneficio generado neto de gastos relacionados por comisiones a abogados y
otros gastos incrementales por $534 millones de pesos, incluido dentro de los resultados
integrales del ejercicio.

(Contintia)



ii. Después de los acuerdos antes indicados, tal y como se describe en las notas 21 b) y 21 ¢), aun
existen contingencias relacionadas con tarifas de costos de interconexion por otros ejercicios con
operadores moviles y de terminacion de llamadas de larga distancia. Al 31 de diciembre de 2015,
la diferencia entre los montos pagados por la Compaiifa y los montos facturados por los
operadores mdviles y uno de sus proveedores principales ascienden aproximadamente a $257
millones de pesos y a $468 millones de pesos, respectivamente, antes del impuesto al valor
agregado. A la fecha de este informe, la Administracién de la Compaiiia y sus asesores legales
consideran que cuentan con los elementos suficientes para resultar favorecidos en los juicios
relacionados con dichas contingencia.

(d) Como se menciona en la nota 7 a), efectivo a partir del 1° de enero de 2015 y, como resultado de
diversos andlisis integrales sobre los cambios en la tecnologia de ciertos activos y nuevas
estimaciones de vida util, la Compaifiia ajustd las vidas ttiles de ciertos tipos de activos que
pertenecen a la infraestructura de red. El ajuste antes indicado fue aplicado de manera prospectiva
como un cambio en estimacién contable, generando una disminucién aproximada de $526 millones
de pesos en el gasto por depreciacion con respecto a 2014.

C.P.C.R. Se’rgio Lépez Lara

j'

4 de marzo de 2016
Monterrey, N. L., México



AXTEL, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
Estados Consolidados de Situaciéon Financiera
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(En miles de pesos mexicanos)

Activo
Activo circulante:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar, neto
Impuestos por recuperar

Anticipos a proveedores
Inventarios

Instrumentos financieros

Otras cuentas por cobrar

Otros activos circulantes

Total del activo circulante

Cuentas por cobrar a largo plazo

Inmuebles, sistemas y equipos, neto
Activos intangibles, neto

Impuestos a la utilidad diferidos, neto
Inversion en acciones de compariia asociada
Otros activos

Total del activo

Pasivo y Capital Contable

Pasivo circulante:
Cuentas por pagar y pasivos acumulados
Intereses acumulados
Impuesto al Valor Agregado y otros impuestos por pagar
Deuda a corto plazo
Porcion circulante de la deuda a largo plazo
Ingreso diferido
Otras cuentas por pagar
Provisiones

Total del pasivo circulante

Deuda a largo plazo

Instrumentos financieros derivados
Otras cuentas por pagar a largo plazo
Beneficio a los empleados

Ingreso diferido

Total del pasivo
Capital contable:
Capital social
Prima en emisidn de acciones

Reserva para recompra de acciones
Pérdidas integrales acumuladas

Total del capital contable

Compromisos y contingencias

Total pasivo y capital contable

8e

12

10
11
17

12

8y13b
13a
16

15

13a
8d

16

18
18
18
18

21

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros consolidados.

$

2015 2014
2,575,222 2,697,835
2,893,017 2,426,167

19,824 48,629
52,648 112,763
53,069 67,097
378,099 121,999
103,699 104,562
151,511 225,331
6,227,089 5,804,383
128,613 230,752
13,216,179 12,961,543
124,999 173,962
2,103,961 1,675,202
8,212 8,217
119,586 131,039

21,928,639 20,985,098

2,676,819 2,347,302
545,208 458,822
642,530 363,351
130,000 130,000
375,656 220,554
509,415 695,868

57,343 96,018
190,100 -

5,127,071 4,311,915

12,475,950 10,645,447

65,222 46,952
112,340 216,039
28,231 25,127
- 33,900

17,808,814 15,279,380

6,861,986 6,728,342
644,710 644,710
90,000 90,000

(3,476,871) (1,757,334)
4,119,825 5,705,718

21,928,639 20,985,098




AXTEL, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
Estados Consolidados de Resultados Integrales
Afos terminados el 31 de diciembre de 2015y 2014
(Miles de pesos mexicanos, excepto por la pérdida basica por accion)

Nota 2015 2014
Servicios de telefonia y otros ingresos relacionados 19 $ 10,150,438 10,597,003
Costos y gastos de operacion:
Costo de venta y servicios (2,299,862) (3,097,105)
Gastos de administracién y venta 19 (4,719,771) (4,476,849)
Depreciacién y amortizacién 10y 11 (2,618,567) (3,435,082)
Efecto de acuerdo con operadores de telefonia 2a 534,240 -
Otros gastos de operacion (437,321) (87,670)
Utilidad (pérdida) de operacion 609,157 (499,703)
Gastos por intereses 10y 13 (1,236,308) (875,745)
Ingresos por intereses 36,929 16,615
Pérdida en cambios, neta (1,659,066) (1,073,210)
Cambio en el valor razonable y liquidaciones de los
instrumentos financieros, neto 8 163,706 (21,272)
Costo financiero, neto (2,694,739) (1,953,612)
Participacion en los resultados de compariia asociada (5) (3,423)
Pérdida antes de impuestos a la utilidad (2,085,587) (2,456,738)
Impuestos a la utilidad:
Corriente 17 (61,305) (34,459)
Diferido 17 428,537 572,596
Total del beneficio por impuestos a la utilidad 367,232 538,137
Pérdida neta $ (1,718,355) (1,918,601)
Otros resultados integrales:
Resultado actuarial 18c (1,182) (3,791)
Pérdida integral $ (1,719,537) (1,922,392)

NUmero promedio de acciones del periodo

Pérdida bésica por accion

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros consolidados.

9,185,204,571

$ (0.19)

8,871,168,855

(0.22)




AXTEL, S. A. B. DE C. V. Y SUBSIDIARIAS
Estados Consolidados de Flujos de Efectivo
Afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014
(Miles de pesos mexicanos)

2015 2014
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Pérdida neta $ (1,718,355) (1,918,601)
Ajustes por:
Impuestos a la utilidad (367,232) (538,137)
Pérdida en cambios, neta 1,659,066 1,073,210
Depreciacion 2,563,348 3,380,966
Amortizacién 55,219 54,116
Estimacion por saldos de cobro dudoso 154,621 173,941
Utilidad en venta de inmuebles, sistemas y equipo (256,467) (1,312)
Estimacion de inventarios obsoletos y de lento movimiento 12,047 1,967
Participacion en los resultados de compafiia asociada 5 3,423
Gasto por intereses 1,236,308 875,745
Amortizacion de prima en emision de obligaciones (2,213) (1,601)
Cambio en el valor razonable y liquidaciones de instrumentos financieros (163,706) 21,272
3,172,641 3,124,989
Movimientos en capital de trabajo:
(Incremento) disminucion en cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar (430,559) 393,665
Disminucién en inventarios 14,028 39,215
Incremento (disminucion) en cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 670,539 (491,729)
(Disminucién) incremento en ingresos diferidos (220,352) 111,953
Efectivo generado por actividades de operacion 3,206,297 3,178,093
Impuestos pagados (85,964) (52,205)
Flujos netos procedentes de actividades de operacion 3,120,333 3,125,888
Flujos de efectivo por actividades de inversion:
Adgquisiciones y construcciones de inmuebles, sistemas y equipos (2,011,430) (2,837,222)
Venta de inmuebles, sistemas y equipo 129,823 5,176
Incremento en instrumentos financieros (34,918) (19,924)
Otros activos (8,893) 4,752
Flujos netos usados en actividades de inversion (1,925,418) (2,847,218)
Flujos de efectivo por actividades de financiamiento:
Intereses pagados (1,165,405) (720,303)
Emision de bonos - 1,887,747
Financiamiento bancarios - 460,000
Pagos de financiamiento bancarios - (330,000)
Otros financiamientos, neto (399,611) (327,401)
Flujos netos (usados en) provenientes de actividades de financiamiento (1,565,016) 970,043
(Disminucion) Incremento neto de efectivo y equivalentes (370,101) 1,248,713
Efectivo y equivalentes al inicio del afio 2,697,835 1,292,263
Efectos de las variaciones en la diferencia de cambio sobre el efectivo
y equivalentes de efectivo 247,488 156,859
Efectivo y equivalentes al final del afio $ 2,575,222 2,697,835

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros consolidados.



AXTEL, S. A. B.DE C. V. Y SUBSIDIARIAS
Estados Consolidados de Cambios en el Capital Contable
Afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014
(Miles de pesos mexicanos)

Reserva Utilidades
Primaen para (pérdidas) Total del
Capital emision de  recompra de integrales capital
social acciones acciones acumuladas contable
Saldos al 31 de diciembre de 2013 $ 6,627,890 644,710 162,334 92,724 7,527,658
Incremento de capital social (nota 18a) 100,452 - - - 100,452
Cambio en la reserva para recompra de
acciones - - (72,334) 72,334 -
Pérdida integral (nota 18c) - - - (1,922,392)  (1,922,392)
Saldos al 31 de diciembre de 2014 6,728,342 644,710 90,000 (1,757,334) 5,705,718
Incremento de capital social (nota 18a) 133,644 - - - 133,644
Pérdida integral (nota 18c) - - - (1,719,537)  (1,719,537)
Saldos al 31 de diciembre de 2015 $ 6,861,986 644,710 90,000 (3,476,871) 4,119,825

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros consolidados.
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AXTEL, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados
Afios terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014
(En miles de pesos mexicanos)

Entidad que reporta

Axtel, S.A.B. de C.V. y Subsidiarias (AXTEL y/o la Compafiia) se constituyé en los Estados Unidos
Mexicanos como sociedad anénima. EI domicilio corporativo de la Compafiia es Blvd. Diaz Ordaz km
3.33 L-1, Colonia Unidad San Pedro, 66215 San Pedro Garza Garcia, Nuevo Ledn, México.

Los estados financieros consolidados de la Compafiia, por los afios terminados al 31 de diciembre de
2015 y 2014 comprenden a la Compafiia y a sus subsidiarias (en conjunto la “Compafia” e
individualmente “entidades de la Compaifiia”).

La Compafiia se dedica a operar y/o explotar una red publica de telecomunicaciones para la prestacion
de servicios de conduccién de sefiales de voz, sonidos, datos, textos e imagenes, telefonia local y de
larga distancia nacional e internacional y servicios de television restringida. Para la prestacion de estos
servicios y llevar a cabo la actividad de la Compafiia, se requiere de una concesion (ver notas 5 (k) y
11). En junio de 1996, la Compafiia obtuvo del Gobierno Federal Mexicano una concesion para instalar,
operar y explotar redes publicas de telecomunicaciones por un término inicial de treinta afios.

Operaciones sobresalientes

a) Acuerdos por disputas relacionadas con servicios de interconexién

Durante el ejercicio 2015, la Compafiia entrd en diversos acuerdos sobre disputas que sostenia con
otros operadores de telefonia como se mencionan a continuacion:

- El 18 de marzo de 2015, la Compafiia firmé un convenio de transaccion con América Movil,
S.AB. de C.V,, (“AMX”) y su filial Radiomévil Dipsa S.A. de C.V. (“Telcel”), en el cual se
acordd dar por terminadas diversas disputas relacionadas con servicios de interconexion.
Como parte del acuerdo, la Compafiia y Telcel celebraron convenios de interconexion para el
periodo 2005-2015. Al mismo tiempo, la Compafiia, Telcel y Teléfonos de México S.A.B. de
C.V. (“Telmex”) acordaron el desistimiento de distintas disputas en temas de interconexion.

Derivado de estos acuerdos y después de haberse liquidado en favor y en contra los distintos
montos que se encontraban en disputa y/o pendientes de pago, la Compafiia suscribi
convenios para la comercializacion o reventa de servicios de telecomunicaciones y para el
acceso y uso compartido de infraestructura pasiva con Telcel y Telmex, respectivamente.

- En otro acto celebrado el mismo dia, la Compafiia y las empresas del Grupo lusacell
(“Tusacell”) firmaron un convenio por medio del cual ambas partes dan por terminadas
disputas relacionadas con servicios de interconexion para el periodo 2005-2010. Durante el
acto, la Compafiia y lusacell también firmaron diversos acuerdos comerciales de
infraestructura de telecomunicaciones para beneficio mutuo.

- Finalmente, el 27 de mayo de 2015, la Compafiia firm6 un convenio con Pegaso PCS, S.A. de
C.V. (“Telefonica México”) por medio del cual ambas partes dan por terminadas disputas
relacionadas con servicios de interconexion por el periodo de 2005 - 2011.
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AXTEL, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados
(En miles de pesos mexicanos)

Derivado de los acuerdos anteriores y después de haberse liquidado a favor y en contra los distintos
montos que se encontraban en disputa y/o pendientes de pago, la Compafiia obtuvo un beneficio
neto de gastos relacionados por comisiones a abogados y otros gastos incrementales por $534,240
millones de pesos el cual se muestra en el estado de resultados integral dentro de los costos y
gastos de operacion en el rubro efecto de acuerdos con operadores de telefonia.

b) Oferta de bonos garantizados

El 17 de septiembre de 2014, la Compafiia completd una oferta de bonos garantizados por U.S.
$150 millones con vencimiento en 2020. Estos bonos fueron emitidos a un precio de 100.25% de
su valor principal, con tasas de interés inicial de 8% y que se incrementa a 9% a partir del segundo
afio y con vencimiento en 2020. Los intereses son pagaderos semestralmente en febrero y agosto de
cada afio.

(3) Consolidacion de estados financieros

Con base en la IFRS 10, “Estados Financieros Consolidados”, los estados financieros consolidados
incluyen los de Axtel, y los de las entidades sobre las que Axtel ejerce control sobre las politicas
financieras y operativas. Las subsidiarias incluidas en los estados financieros consolidados son las
siguientes:

Subsidiaria Actividad % Participacion
Instalaciones y Contrataciones, S.A. de C.V. (“Icosa”) Sgry|0|o§ 100%
administrativos
Servicios Axtel, S.A. de C.V. (“Servicios Axtel”) S?rYICIO.S 100%
administrativos
Avantel, S. de R.L. de C.V. (“Avantel”) SerVICI.OS d.e 100%
telecomunicaciones
Avantel Infraestructura S. de R.L. de C.V. Servicios de
“ » - 100%
(“Avantel Infraestructura”) telecomunicaciones
i 100%
Telecom Network, Inc (“Telecom™) SerVICI.O S d.e
telecomunicaciones
Avantel Networks, S.A. de C.V. (“Avantel Servicios de 100%
Network™) telecomunicaciones 0
Axes Data, S.A. de C.V. (“Axes Data”) Servicios 100%
administrativos
Servicios 100%

Contacto IP, S.A. de C.V. (“Contacto IP”) administrativos

La Compaiiia mantiene el 100% de participacion directa o indirecta de las subsidiarias. Los saldos y
operaciones entre las compafiias del grupo se han eliminado en la preparacion de los estados financieros
consolidados.
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AXTEL, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados
(En miles de pesos mexicanos)

Bases de preparacion

a)

b)

d)

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) o “IFRS” por sus siglas
en inglés, tal como las emite el Consejo Internacional de Normas de Contabilidad (“IASB” por sus
siglas en ingles).

Los estados financieros consolidados fueron aprobados para su emisién por el Director Ejecutivo de
Administracion de la Compaiiia el dia 4 de marzo de 2016.

De conformidad con la Ley General de Sociedades Mercantiles (LGSM) y los estatutos de la
Compafiia, los accionistas tienen facultades para modificar los estados financieros después de su
emision. Los estados financieros adjuntos se someteran a la aprobacion de la proxima Asamblea de
Accionistas.

Bases de medicion

La informacion presentada en los estados financieros consolidados ha sido preparada en base al
costo histdrico, excepto en determinados instrumentos financieros y en el pasivo neto por beneficios
definidos ya que este se reconoce al valor presente de la obligacion.

Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros consolidados se presentan en miles de pesos mexicanos, que es la moneda de
reporte de la Compafiia, y que es la misma que la funcional. Toda la informacion financiera
presentada en pesos o “$”, se trata de miles de pesos mexicanos, del mismo modo, las referencias a
dolares “U.S. $ o USD”, se refieren a miles de dolares de los Estados Unidos de América y ha sido
redondeada a la unidad més cercana (M$) excepto cuando se indica de otra manera.

Presentacion del estado consolidado de resultados integrales

La Compaiiia ha escogido analizar los costos y gastos reconocidos en el estado de resultados del
periodo basado en una clasificacién por funciones ya que considera que de esta manera, la
informacién presentada es mas fiable y relevante.

La Compaifiia presenta el rubro de utilidad (pérdida) de operacién ya que lo considera un medidor de
desempefio importante para los usuarios de la informacién financiera. De acuerdo con las IFRS, la
inclusion de subtotales como la “utilidad (pérdida) de operacion)”, y el acomodo del estado de
resultados, varia significativamente por industria y compafiia, atendiendo a necesidades especificas.
Ingresos y costos que sean de naturaleza operativa se presentan dentro de este rubro.

El renglon de “otros ingresos (gastos), de operacion” en los estados de resultados se integra
principalmente por ingresos y gastos que no estan directamente relacionados con las actividades
principales de la Compafiia, o bien que son de naturaleza no recurrente, como son gastos por
liquidaciones de personal y depuraciones de saldos antiguos.
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AXTEL, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados
(En miles de pesos mexicanos)

Presentacion de estados consolidados de flujos de efectivo

Los estados consolidados de flujos de efectivo de la Compafiia se presentan utilizando el método
indirecto.

Los estados de flujos de efectivo presentan las entradas y salidas de efectivo, excluyendo los efectos
cambiarios no realizados, asi como las siguientes transacciones que no representaron el origen o la
aplicacion de efectivo:

e Incremento de Inmuebles, sistemas y equipos durante el afio 2015 por aproximadamente
$534,755 asociado a la contratacion del arrendamiento de capacidad dedicada (IRU), nota 13 (a).

¢ Incremento de Inmuebles, sistemas y equipos durante los afios 2015 y 2014 por aproximadamente
$112,979 y $287,084, respectivamente, asociados a la contratacion de arrendamientos financieros
(nota 13 (a)).

e Intercambio de tramos de fibra Optica por importes de $141,921 derivados del convenio firmado
con lusacell mencionado en la nota 2 ()

e Incremento de capital social por $133,645 y $100,452 durante 2015 y 2014, respectivamente,
derivado de las opciones de conversion de bonos mencionada en las notas 13 (a) y 18 (a).

Politicas contables significativas

Las politicas contables que se muestran a continuacion se han aplicado consistentemente en todos los
periodos presentados en estos estados financieros consolidados:

(@)

(b)

(©)

Transacciones eliminadas en la consolidacion

Los saldos y operaciones importantes entre las compafiias del grupo, asi como los ingresos y gastos
no realizados, se han eliminado en la preparacién de los estados financieros consolidados.

Operaciones en moneda extranjera

Con base en la IAS 21, “Los efectos de cambios en monedas extranjeras” (“IAS 217), las
operaciones en moneda extranjera se convierten a las respectivas monedas funcionales de las
entidades de la Compafiia al tipo de cambio vigente en las fechas de las operaciones. Los activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera a la fecha de reporte se vuelven a convertir
a la moneda funcional al tipo de cambio a esa fecha. La ganancia o pérdida cambiaria de partidas
monetarias es la diferencia entre el costo amortizado en la moneda funcional al principio del
periodo, ajustado por pagos e intereses efectivos durante el periodo, y el costo amortizado en
moneda extranjera convertida al tipo de cambio al final del periodo que se reporta.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo consisten en inversiones a corto plazo de gran liquidez,
facilmente convertibles en efectivo y que estan sujetas a un riesgo minimo de cambios de valor,
incluyendo depdsitos a la vista y certificados de depdsito con un plazo inicial de menos de tres
meses. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, incluyen equivalentes de efectivo que consisten en
mesa de dinero por $2,324,527 y $1,560,804, respectivamente.
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(d) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen cuando la Compafiia se hace parte de las disposiciones
contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros son compensados y presentados en el estado de situacion
financiera en forma neta, cuando y s6lo cuando, existe un derecho legal para compensar los
importes reconocidos y la intencién es de liquidarlos sobre una base neta o de realizar el activo y
liquidar el pasivo de forma simultanea.

Los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable. Los costos de la
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos financieros
(distintos de los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados) se afiaden o
deducen del valor razonable de los activos financieros, segin corresponda, en el reconocimiento
inicial. Los costos de la transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos financieros
a valor razonable con cambios en resultados se reconocen inmediatamente en resultados.

Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias especificas: “activos financieros al
valor razonable con cambios en resultados” y “cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar”. La
clasificacion depende de su naturaleza y prop6sito y se determina al momento del reconocimiento
inicial.

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros son clasificados a valor razonable con cambios en resultados si se
adquieren para su venta en el corto plazo. Los instrumentos financieros derivados son clasificados
a valor razonable con cambios en resultados, a menos que sean designados como instrumentos de
cobertura. Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se reconocen
inicialmente por su valor razonable, y posteriormente los cambios en el valor razonable se
reconocen en el estado consolidado de resultados integrales.

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar con pagos fijos o determinables que no se cotizan en
un mercado activo son clasificadas como “cuentas por cobrar”. De acuerdo con la Norma
Internacional de Contabilidad (NIC) 39, “Instrumentos financieros: Reconocimiento y valuacion”
(“IAS 39, por sus siglas en inglés™), los conceptos dentro de este rubro no tienen costo explicito y
se reconocen a su costo amortizado, es decir, el valor presente neto del monto por cobrar a la fecha
de la transaccion. Por su naturaleza de corto plazo, la Compafiia reconoce estas cuentas
inicialmente a su valor original de facturacion menos un estimado de cuentas incobrables. La
reserva por cuentas incobrables, asi como el deterioro de otras cuentas por cobrar de corto plazo se
reconocen con cargo a los gastos de administracion y venta dentro del estado de resultados integral.
El ingreso por interés es reconocido aplicando el método de interés efectivo.
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Método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método de célculo del costo amortizado de un instrumento de
deuda y la asignacion de los ingresos por intereses o el costo financiero durante el periodo. La tasa
de interés efectiva es la tasa que descuenta los flujos futuros en efectivo o pagos (incluyendo todas
las comisiones y puntos bésicos pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de interés
efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos) a través de la vida esperada del
instrumento de deuda o, en su caso, un periodo mas corto, con el importe neto en libros.

Baja de activos y pasivos financieros

La Compafiia da de baja un activo y/o pasivo financiero unicamente cuando los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo de dichos pasivos financieros expiran o se transfieren
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos y/o pasivos
financieros.

Deterioro de instrumentos financieros

La Compaiiia evalta a cada fecha de presentacion de estados financieros si existe alguna evidencia
objetiva de gue un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un activo
financiero o un grupo de activos financieros se consideran en deterioro si, y s6lo si, existe
evidencia objetiva del deterioro, como resultado de uno 0 méas eventos que hayan ocurrido después
del reconocimiento inicial del activo, y que tenga un impacto negativo en los flujos de efectivo
futuros estimados y que pueda ser medido con fiabilidad. La evidencia de deterioro puede incluir
indicios de que el deudor o grupo de deudores estan experimentando dificultades financieras
significativas, o retrasos en el pago de intereses o principal, la probabilidad de que entre en quiebra
0 reorganizacion financiera y cuando los datos observables indican que existe una apreciable
disminucién de los flujos de efectivo futuros estimados.

Activos financieros medidos a su costo amortizado

Si existe evidencia objetiva de una pérdida por deterioro, el importe de la pérdida se mide como la
diferencia entre el valor neto en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo
esperados (excluyendo las pérdidas crediticias futuras que ain no se hayan incurrido). El valor
presente de los flujos futuros de efectivo se descuenta a la tasa de interés efectiva. El valor en
libros del activo se reduce entonces a través de una provision y el importe de la pérdida se reconoce
en el estado consolidado de resultados integrales dentro del renglon de gastos de administracion y
venta. Los activos se dan de baja cuando no hay ninguna posibilidad realista de recuperacion futura
y todas las garantias colaterales se han realizado o transferido a la Compafiia. Si, en un ejercicio
posterior, el importe de los incrementos o pérdida de valor estimada disminuye debido a un evento
que se produce después de que el deterioro fue reconocido, la pérdida por deterioro reconocida
previamente se aumenta o se reduce ajustando la cuenta de provision. Si después se recupera, la
recuperacion se acredita en el estado de resultados integrales dentro del renglon de gastos de
administracion y venta. Si existe evidencia objetiva de deterioro en los activos financieros que sean
individualmente significativos o colectivamente para activos financieros que no son
individualmente significativos, o si la Compafiia determina que no existe evidencia objetiva de
deterioro de un activo financiero evaluado individualmente, sea significativo o no, el activo se
incluye en un grupo de activos financieros con similares caracteristicas de riesgo de crédito y se
evalla colectivamente por deterioro. Los activos que son evaluados individualmente por deterioro
y para los cuales una pérdida por deterioro es o sigue siendo reconocida, no se incluyen en la
evaluacion colectiva del deterioro.
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Instrumentos financieros derivados

Instrumentos de cobertura

La Compaiiia reconoce todos los instrumentos financieros derivados como activos y / 0 pasivos,
gue se evallUan a valor razonable. Al inicio de la relacion de cobertura, la Compafiia documenta la
relacion entre el instrumento de cobertura y la partida cubierta, asi como sus objetivos de
administracion de riesgos y su estrategia para llevar a cabo diversas operaciones de cobertura.
Ademas, en el inicio de la cobertura y de manera continua, la Compafiia documenta si el
instrumento es altamente efectivo en compensar los cambios en el valor razonable o en los flujos
de efectivo de la partida cubierta atribuibles al riesgo cubierto. Esta documentacion incluye la
identificacion del instrumento financiero derivado, la partida o transaccion que se esta cubriendo,
la naturaleza del riesgo que se reduce, y la manera en que su eficacia para disminuir las
fluctuaciones en el valor razonable de la posicidn primaria o flujos de efectivo atribuibles al riesgo
cubierto sean evaluados. Se espera que la cobertura sea altamente eficaz para compensar los
cambios en el valor razonable o flujos de efectivo, que son continuamente evaluados para
determinar si son realmente eficaces a lo largo de los periodos de presentacion de estados
financieros a los que se les ha asignado. Las coberturas que cumplen los criterios se registran como
se explica en los parrafos siguientes.

Coberturas de flujo de efectivo

Para los derivados que se designan y califican como coberturas de flujos de efectivo y la porcién
efectiva de los cambios en el valor razonable se registran como un componente separado en el
capital contable dentro de utilidad integral y se registran en el estado consolidado de resultados
integrales en la fecha de liquidacién, como parte de las ventas, costo de ventas y gastos financieros,
segun sea el caso. La porcidn inefectiva del cambio en el valor razonable de los flujos de efectivo
se reconoce en el estado consolidado de resultados integrales del ejercicio.

Si el instrumento de cobertura vence, o es vendido, terminado o ejercido sin reemplazo, o si su
designacion como cobertura se revoca, cualquier ganancia o pérdida acumulada reconocida
directamente en otro resultado integral en el capital contable de la fecha de vigencia de la
cobertura, permanece separado del capital hasta que la transaccién esperada ocurre y es cuando se
reconoce en resultados. Cuando una transaccion prevista no se espera que ocurra, la ganancia o
pérdida acumulada reconocida en el capital contable es inmediatamente llevado a los resultados del
gjercicio. Los derivados designados como cobertura que son instrumentos efectivos de cobertura se
clasifican en funcién de la clasificacion del subyacente. El instrumento derivado se divide en una
porcién de corto plazo y una porcidn de largo plazo sélo si se puede realizar una asignacion
razonable. Al 31 diciembre de 2015 y 2014, la Compafiia no tiene posiciones abiertas de cobertura
de flujos de efectivo.

Derivados implicitos

Este tipo de derivados se miden a su valor razonable y los cambios en el valor razonable se
reconocen en el estado consolidado de resultados integrales dentro del renglén de cambio en el
valor razonable de los instrumentos financieros, neto.
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Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros que se negocian en mercados activos se
determinara por referencia a los precios cotizados en el mercado o cotizaciones de precios del
vendedor (precio de la oferta para las posiciones largas y precio de venta para las posiciones
cortas), sin deducir los costos de la transaccion. Para los instrumentos financieros que no se
negocian en un mercado activo, el valor razonable se obtiene utilizando técnicas de valuacion
adecuados. Estas técnicas pueden incluir el uso de transacciones recientes de mercado entre partes
independientes; referencia al valor razonable actual de otro instrumento financiero que sea
sustancialmente el mismo, anélisis de descuento de flujos de efectivo u otros modelos de
valuacion.

Inventarios y costo de ventas

Los inventarios se presentan a su costo original o al valor neto de realizacion, el menor. El costo de
ventas incluye costos relacionados con la terminacion de minutos de los clientes a teléfonos
celulares y de larga distancia en redes de otros proveedores, asi como costos relacionados con
facturacion, recepcion de pagos, servicios de operadoras y arrendamientos de enlaces privados.

El costo de servicios integrados consiste de servicios de ingenieria internos y externos, asi como
los materiales y equipos necesarios para su prestacion.

El valor neto de realizacion es el precio de venta en el curso normal de las operaciones, menos los
gastos de venta aplicables.

Inversiones en entidades asociadas y otras inversiones permanentes

Las inversiones en asociadas se reconocen inicialmente al costo, y se valtan por el método de
participacion cuando la Compafiia ejerce influencia significativa sobre dichas asociadas.

Entre otros factores, la influencia significativa se evidencia cuando la Compafia: a) tiene
directamente o a través de subsidiarias, mas del 20% del capital social de la entidad; b) tiene la
capacidad, directa o indirectamente, para influir sobre las politicas administrativas, financieras y de
operacion de una entidad; o c) es receptor de los riesgos y beneficios de la inversion.

Las otras inversiones permanentes en los que la Compafiia no ejerce influencia significativa se
registran al costo.

Inmuebles, sistemas y equipos
Los inmuebles, sistemas y equipos, incluidos los arrendamientos capitalizables, y sus componentes

significativos se registran al costo de adquisicién y se presentan netos de la depreciacion
acumulada y las pérdidas por deterioro.

Depreciacion

La depreciacion se calcula sobre el monto susceptible a depreciar, que corresponde al costo de un
activo, u otro monto que substituya al costo, menos su valor residual.
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El valor residual de un activo es el importe estimado que la entidad podria obtener actualmente por
la disposicion del elemento, después de deducir los costos estimados por tal disposicién, si el
activo ya hubiera alcanzado la antigliedad y las demas condiciones esperadas al término de su vida
atil. La Compafiia tiene como practica el utilizar sus activos hasta que se agoten ya que en la
industria en que opera, no es comun que se realicen ventas de equipo a sus competidores.

La depreciacion se reconoce en resultados usando el método de linea recta de acuerdo con la vida
atil estimada de cada tipo de activo, toda vez que esto refleja de mejor manera el patron de
consumo esperado de los beneficios econémicos futuros comprendidos en el activo.

Los activos arrendados se deprecian durante la vigencia del contrato de arrendamiento o la vida
atil de los activos, lo que resulte menor, salvo que haya razonable certeza de que la Compafiia
vaya a adquirir la propiedad de los activos arrendados al término del contrato de arrendamiento.

A continuacion se indican las vidas Utiles promedio estimadas para los periodos en curso:

e Edificios 25 afios
e Equipo de computo 3 afos
e Equipo de transporte 4 afios
e Mueblesy enceres 10 afios
e Equipo de red 6 a 28 afios

Las vidas Utiles y valores residuales se revisan al cierre de cada afio y se ajustan, en caso de ser
necesario (ver nota 7 ().

Costos posteriores

El costo de reemplazar un componente de un elemento de inmuebles, sistemas y equipos se
capitaliza si es probable que los beneficios econdmicos futuros incorporados en el componente
fluyan a la Compafiia y su costo pueda ser determinado de forma razonable. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores, incluyendo el costo de remplazo de algunas partes
menores que no constituyen una mejora sustancial, se registran en los estados consolidados de
resultados integrales dentro de los gastos de administracion y venta cuando se incurren.

Costos por préstamos

Los costos por intereses relacionados con la adquisicion o la construccion de activos calificables,
gue constituyen activos que requieren un largo periodo de tiempo hasta que estén listos para su
uso, se afladen al costo de dichos activos durante la etapa de construccién y hasta el comienzo de
sus operaciones y/o explotacion. Todos los demas costos por intereses se reconocen en los
resultados del ejercicio.

Activos intangibles

Los gastos relacionados con los activos intangibles se capitalizan cuando los beneficios
economicos futuros derivados de estas inversiones se pueden medir de forma razonable. De
acuerdo con su naturaleza, los activos intangibles se clasifican con vidas Gtiles determinables y por
tiempo indefinido. Los activos intangibles con vidas Gtiles determinables se amortizan por el
método de linea recta durante el periodo en que se esperan obtener los beneficios econémicos.
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Los activos intangibles de vida indefinida no se amortizan, ya que no es factible determinar el
periodo en que dichos beneficios se materializaran, sin embargo, estan sujetos a pruebas anuales
de deterioro. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, respectivamente, la Compafiia no cuenta con
activos intangibles de vida indefinida registrados en contabilidad. El precio pagado en una
combinacion de negocios asignado a los activos intangibles se determina de acuerdo a su valor
razonable utilizando el método de compra. Los gastos de investigacion y desarrollo de nuevos
productos se reconocen en los resultados conforme se incurren.

Los derechos de concesion telefonica se incluyen en los activos intangibles y se amortizan en un
periodo de entre 20 y 30 afios (el plazo inicial de los derechos de concesion).

Los activos intangibles incluyen también los gastos de infraestructura pagados a Telmex / Telnor.
Deterioro de activos no financieros

La Compafiia revisa los importes netos en libros de sus activos tangibles e intangibles para
determinar si existen indicios de deterioro. Si hay un indicador, el importe recuperable del activo
se calcula con el fin de determinar, en su caso, la pérdida por deterioro. La Compafiia realiza
pruebas de deterioro teniendo en cuenta los grupos de activos que constituyen la unidad
generadora de efectivo (UGE).

El importe recuperable de un activo o UGE es el mayor entre el valor razonable, menos los costos
de venta, y su valor en uso. Para estimar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo
futuros estimados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuestos que refleja
la evaluacion actual del mercado sobre el valor temporal del dinero y los riesgos especificos que
puede tener en el activo o la unidad generadora de efectivo.

Si el importe recuperable de una unidad generadora de efectivo se estima que es menor que su
valor neto en libros, el importe en libros de la unidad se reduce a su importe recuperable. Las
pérdidas por deterioro se reconocen en el estado consolidado de resultados integrales dentro del
renglén de depreciacion y amortizacion.

Una pérdida por deterioro se reversa s6lo en la medida que el valor en libros del activo no exceda
el valor neto que habria sido determinado, si no hubiese sido reconocida ninguna pérdida por
deterioro.

Pasivos financieros

Reconocimiento inicial y medicion

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados, préstamos y deudas financieras, o derivados designados como instrumentos de
cobertura en operaciones de cobertura efectivas, segin sea el caso. La Compafiia determina la
clasificacion de sus pasivos financieros en el momento de su reconocimiento inicial. Todos los
pasivos financieros se registran inicialmente a su valor razonable y, para los préstamos y la deuda
financiera, el valor razonable incluye los costos de emision directamente atribuibles a la deuda.

Los pasivos financieros incluyen las cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar,
deuda e instrumentos financieros derivados.
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Activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto que se presenta en el estado
consolidado de situacion financiera si, y sélo si, (i) existe un derecho legalmente exigible de
compensar los importes reconocidos, y (ii) existe la intencion de liquidar sobre una base neta o de
realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

El reconocimiento posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacidon, de la siguiente
manera:

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Dentro de los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados se incluyen los
pasivos financieros con fines de negociacion y pasivos financieros medidos a partir del
reconocimiento inicial a valor razonable con cambios en resultados.

Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados negociados por la Compafiia y que
no hayan sido designados como instrumentos de cobertura.

Los derivados implicitos también se clasifican con fines de negociacion, salvo que sean
designados como instrumentos de cobertura.

Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos con fines de negociacion se reconocen en el
estado consolidado de resultados integrales dentro del resultado financiero del periodo.

La Compaiiia no ha designado ningun pasivo financiero en el reconocimiento inicial a valor
razonable con cambios en resultados. Los instrumentos financieros derivados que no pueden ser
designados como instrumentos de cobertura se reconocen a valor razonable con cambios en los
resultados del ejercicio.

Deuda financiera y préstamos gue devengan intereses

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos y créditos que generan intereses se miden a su
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Las ganancias y pérdidas se reconocen
en resultados en el momento en que son dados de baja, asi como a través del proceso de
amortizacion de tasa de interés efectiva.

El costo amortizado es calculado tomando en consideracion cualquier descuento o prima en la
adquisicion y los honorarios y gastos que forman parte integral del tipo de interés efectivo. La
amortizacion por medio de la tasa efectiva de interés se incluye dentro del gasto de intereses en el
estado consolidado de resultados integrales.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién se cumple, se cancela o haya expirado.
Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (legal o asumida)
como resultado de un evento pasado, es probable que se presente la salida de recursos econémicos

como medio para liquidar dicha obligacion y se puede hacer una estimacion razonable de la
obligacion.
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El importe reconocido como provision es la mejor estimacion para cancelar la obligacion presente
al final del periodo, teniendo en cuenta los riesgos e incertidumbres inherentes a la misma. Cuando
una provision se evalud a través de los flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacion
presente, su valor contable representa el valor presente de los flujos de efectivo (cuando el efecto
del valor en el tiempo del dinero es significativo).

Beneficio a empleados

Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios a empleados a corto plazo son reconocidas en el estado
consolidado de resultados integrales sobre los servicios prestados de acuerdo con los sueldos y
salarios que la Compafiia espera pagar a la fecha del estado consolidado de situacién financiera.
Vacaciones y prima vacacional son reconocidas en el estado de resultados integrales en la medida
gue los empleados prestan los servicios que les permiten disfrutar de las vacaciones.

Prima de antigiiedad

De conformidad con la Ley Federal del Trabajo, la Compafiia otorga primas de antigiiedad a los
empleados en ciertas circunstancias. Estos beneficios consisten en un pago equivalente a 12 dias de
salario por cada afio de servicio (en el ultimo sueldo del empleado, pero no superior a dos veces el
salario minimo legal), a pagar a todos los empleados con 15 0 mas afios de servicio, asi como a
determinados empleados cuya terminacion fuera involuntaria.

Los costos asociados con estos beneficios se calculan sobre calculos actuariales, utilizando el
método de crédito unitario proyectado.

Beneficios por terminacion

La Compafiia ofrece beneficios legales encomendados a indemnizar a sus empleados que sean
despedidos bajo ciertas circunstancias. Estos beneficios consisten en un pago Unico de tres meses
de salario mas 20 dias de salario por cada afio de servicio pagadero a la terminacién involuntaria
sin causa justificada.

Las indemnizaciones se reconocen cuando la Compafiia decide despedir a un empleado o cuando
dicho empleado acepta una oferta de indemnizaciones por despido.

Participacion de los trabajadores en las utilidades

De conformidad con la Ley Federal del Trabajo, la Compafiia debe distribuir el equivalente al 10%
de su utilidad anual gravable como el reparto de utilidades a los trabajadores en aquellas entidades
legales con empleados. Este importe se reconoce en el estado consolidado de resultados integrales
dentro del renglon de gastos de administracion y venta.

Impuestos a la utilidad
El ISR incluye el impuesto causado y el impuesto diferido. El impuesto causado y el impuesto

diferido se reconocen en resultados excepto que correspondan a una combinacion de negocios, 0 a
partidas reconocidas directamente en el capital contable dentro de la cuenta de resultado integral.
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El ISR causado es el impuesto que se espera pagar o recibir. El ISR causado en el ejercicio se
determina de acuerdo con los requerimientos legales y fiscales para las compafiias en México,
aplicando las tasas de impuestos promulgadas a la fecha del reporte, y cualquier ajuste al impuesto
a cargo respecto a afios anteriores por cada una de las entidades legales de la Compafiia.

El ISR diferido se registra de acuerdo con el método de activos y pasivos, el cual compara los
valores contables y fiscales de los activos y pasivos de la Compafiia y se reconocen impuestos
diferidos (activos o pasivos) respecto a las diferencias temporales entre dichos valores. No se
reconocen impuestos por las siguientes diferencias temporales: el reconocimiento inicial de activos
y pasivos en una transaccion que no sea una adquisicién de negocios y que no afecte al resultado
contable ni fiscal, y diferencias relativas a inversiones en subsidiarias y negocios conjuntos en la
medida en que es probable que no se revertiran en un futuro previsible. Adicionalmente, no se
reconocen impuestos diferidos por diferencias temporales gravables derivadas del reconocimiento
inicial del crédito mercantil. Los impuestos diferidos se calculan utilizando las tasas que se espera
se aplicaran a las diferencias temporales cuando se reviertan, con base en las leyes promulgadas a
la fecha del reporte. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si existe un
derecho legalmente exigible para compensar los activos y pasivos fiscales causados, vy
corresponden a impuesto sobre la renta gravado por la misma autoridad fiscal y a la misma entidad
fiscal, o sobre diferentes entidades fiscales, pero pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales
causados sobre una base neta o sus activos y pasivos fiscales se materializan simultdneamente.

Se reconoce un activo diferido por pérdidas fiscales por amortizar, créditos fiscales y diferencias
temporales deducibles, en la medida en que sea probable que en el futuro se disponga de utilidades
gravables contra las cuales se puedan aplicar. Los activos diferidos se revisan a la fecha de reporte
y se reducen en la medida en que la realizacion del correspondiente beneficio fiscal ya no sea
probable.

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos de la Compafiia se reconocen cuando se devengan, de acuerdo a lo siguiente:

e Servicio de telefonia, internet o television de paga — Basandose en las rentas mensuales, en el
servicio medido basado en las llamadas dentro de un area local registradas en el sistema, en el
consumo de minutos tanto en llamadas a nimeros celulares, asi como llamadas a larga distancia
nacional e internacional; y servicios de valor agregado a clientes conforme a la oferta en
particular de cada cliente.

e Activacion — Al momento de poner en funcionamiento los equipos, siempre y cuando los
contratos tengan vigencia indefinida, de lo contrario se reconocen de acuerdo a la vigencia del
contrato entre la Compairiia y el cliente.

e Equipo — Al momento de la venta y cuando el cliente adquiere la propiedad del equipo y asume
Su riesgo.

e Servicios integrados — Al momento en que el cliente recibe de conformidad el servicio.

e Ingresos por interconexién — Basados en el tr&fico de minutos generados por las tarifas
aprobadas por el Instituto Federal de Telecomunicaciones “IFT” o acuerdos particulares.

e Ingreso por construccion de bienes inmuebles — Los ingresos y costos de los contratos por
proyectos de larga duracion se reconocen utilizando el porcentaje de avance. Si, durante la
vigencia del proyecto, la Compafiia estima que los costos incurridos mas los costos pendientes
de incurrir excederan los ingresos totales, la pérdida estimada se reconoce en los resultados de
manera inmediata.
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o Ingresos diferidos — Los cobros que se hacen a los clientes por servicios no proporcionados o
equipos no transferidos, son inicialmente reconocidos en pasivo como ingresos diferidos. En el
momento en gque se proporciona el servicio o se entregan los equipos, se reconoce el ingreso
devengado y la cuenta de pasivo es reducida. Adicionalmente, la cuenta de pasivo es reducida
por reembolsos realizados a los clientes.

(s) Pérdida basica por accion

(t)

La pérdida béasica por accion resulta de dividir la pérdida neta del afio entre el promedio ponderado
de acciones en circulacion durante el ejercicio. Para determinar el promedio ponderado de las
acciones en circulacion, las acciones recompradas por la Compariia son excluidas.

Informacion financiera por segmentos

La Compafiia considera que opera en un solo segmento de negocios. La Administracion ve el
negocio dividiendo la informacion en dos tipos de ingresos (mercado masivo y mercado de
negocios); sin embargo no es posible atribuir directa ni indirectamente los costos individuales a
cada uno de ellos.

Nuevas NIIF emitidas aiin no adoptadas

Existen diversas NIIF emitidas a la fecha de estos estados financieros consolidados, que aun no han sido
adoptadas, las cuales se describen a continuacion. Excepto cuando se menciona lo contrario, la
Compafiia considera adoptar estas NIIF en las fechas en que son efectivas.

IFRS 9, Instrumentos financieros: clasificacion y valuacion (“IFRS 9”). La IFRS 9 establece los
lineamientos relacionados con la clasificacion y valuacién de los activos y pasivos financieros, la
contabilizacion de pérdidas de crédito esperadas en los activos financieros y los compromisos para
extender crédito de la entidad, asi como los requerimientos asociados a la contabilidad de
coberturas, y reemplazaré a la IAS 39, Instrumentos financieros: reconocimiento y valuacion (“IAS
39”) en su totalidad. La IFRS 9 requiere reconocer un activo financiero o un pasivo financiero, solo
hasta el momento en que la entidad es parte del contrato de dicho instrumento. En el
reconocimiento inicial, la entidad debe medir el activo financiero o pasivo financiero a su valor
razonable, mas o menos, en el caso de un activo financiero o pasivo financiero no reconocido a
valor razonable a traves de los resultados, los costos directos de transaccion asociados con la
adquisicion del activo o la emision del pasivo, e incluye una categoria de activos financieros a
valor razonable a través de la utilidad (pérdida) integral para instrumentos de deuda simples. En
relacion a los requerimientos para medir el deterioro, la IFRS 9 elimina el limite establecido por la
IAS 39 para el reconocimiento de una pérdida de crédito. Bajo el modelo de deterioro en la IFRS 9,
no es necesario que deba ocurrir un evento de crédito para que se reconozcan las pérdidas de
crédito, en su lugar, la entidad debe reconocer las pérdidas de crédito esperadas, y los cambios en
dichas pérdidas de crédito esperadas a través del estado de resultados. En relacion a las actividades
de cobertura, la IFRS 9 alinea la contabilidad de coberturas mas estrechamente con la
administracion de riesgos de la entidad con base en un modelo basado en principios. No obstante,
el IASB permitira a las entidades elegir la politica contable de aplicar los requerimientos de
contabilidad de coberturas de la IFRS 9, o bien, seguir aplicando los requerimientos de
contabilidad de coberturas existentes de la IAS 39, hasta que el IASB finalice su proyecto de
contabilidad para macro coberturas. La IFRS 9 es efectiva a partir del 1 de enero de 2018,
permitiéndose su aplicacion anticipada. Si una entidad elige aplicar la IFRS 9 anticipadamente,
debe aplicar todos los requerimientos de la norma al mismo tiempo. La Compafia evalGa
actualmente el impacto que la IFRS 9 tendra sobre la clasificacion y valuacion de sus activos y
pasivos financieros, deterioro de activos financieros y actividades de cobertura. Efectos por la
adopcion de esta norma no han sido estimados con razonabilidad. No se considera la aplicacion
anticipada de la IFRS 9.
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En mayo de 2014, el IASB emiti6 la IFRS 15, Ingresos de contratos con clientes (“IFRS 157).
Bajo la IFRS 15, una entidad reconoce ingresos para evidenciar la transferencia de bienes o
servicios prometidos a los clientes, por un monto que refleja la contraprestacion que la entidad
espera ganar a cambio, siguiendo un modelo de cinco pasos: Paso 1: Identificar el (los) contrato(s)
con el cliente, reflejado por acuerdos entre dos o mas partes que crean derechos y obligaciones
exigibles; Paso 2: Identificar los entregables dentro del contrato, considerando que si un contrato
incluye promesas de transferir distintos bienes y servicios al cliente, dichas promesas son distintos
entregables y deben contabilizarse por separado; Paso 3: Determinar el precio de la transaccion,
representado por el monto establecido en el contrato que la empresa espera que se ha ganado a
cambio de la transferencia de los bienes y servicios prometidos al cliente; Paso 4: Distribuir el
precio de la transaccion a los entregables dentro del contrato, sobre la base del precio de venta
relativo individualmente considerado de cada bien o servicio prometido en el contrato; y Paso 5:
Reconocer ingresos cuando (0 en la medida que) la entidad satisface los entregables, mediante la
transferencia al cliente de los bienes y servicios prometidos (cuando el cliente obtiene control del
bien o servicio). Un entregable puede ser satisfecho en un punto en el tiempo (cominmente en
promesas de entregar bienes al cliente) o durante un periodo de tiempo (cominmente en promesas
de prestar servicios al cliente). La IFRS 15 incluye requerimientos de divulgacion para proveer
informacion integral respecto de la naturaleza, monto, periodicidad e incertidumbre de los ingresos
y los flujos de efectivo resultantes de los contratos de una entidad con sus clientes. La IFRS 15
reemplazara todas las normas existentes para el reconocimiento de ingresos. La IFRS 15 es efectiva
a partir del 1 de enero de 2018, permitiéndose su aplicacion anticipada considerando ciertas
revelaciones adicionales. La Compafiia evalta actualmente el impacto que la IFRS 15 tendra en su
informacion financiera. Efectos por la adopcion de esta norma no han sido estimados con
razonabilidad. No se considera la aplicacion anticipada de la IFRS 15.

El 13 de enero de 2016, el IASB emitié la IFRS 16, Arrendamientos (“IFRS 16”), la cual
reemplazara toda la normatividad e interpretaciones actuales en relacion a la contabilidad de
arrendamientos. La IFRS 16, define un arrendamiento como un contrato o parte de un contrato que
confiere al arrendatario el derecho de usar un activo por un periodo a cambio de un pago, y el
arrendatario dirige el uso del activo identificado durante dicho periodo. En resumen, IFRS 16
introduce un solo modelo contable para los arrendatarios que requiere el reconocer, para todos los
arrendamientos con un plazo mayor a 12 meses, a menos que el activo subyacente sea de poco
valor, activos por el “derecho-de-uso” del activo subyacente contra un pasivo financiero,
determinado por el valor presente de los pagos futuros estimados bajo el contrato, con un solo
modelo en el estado de resultados en el cual el arrendatario reconoce depreciacion por el derecho-
de-uso e interés por el pasivo financiero. Los arrendatarios deben presentar, ya sea en el balance
general, 0 en las notas, los activos por derecho-de-uso separados de otros activos, asi como los
pasivos por arrendamientos separados de otros pasivos. La IFRS 16 es efectiva a partir del 1 de
enero de 2019, permitiéndose su aplicacion anticipada considerando ciertos requerimientos como
por ejemplo adoptar la IFRS 15 simultdneamente. La Compafiia evalla actualmente el impacto que
la IFRS 16 tendra en su informacion financiera. Efectos por la adopcion de esta norma no han sido
estimados con razonabilidad. No se considera la aplicacion anticipada de la IFRS 16.
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Uso de estimaciones y juicios

La preparacién de los estados financieros consolidados de acuerdo con las NIIF requiere que la
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas
contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden
diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente utilizando la informacion
disponible. Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

La informacién sobre juicios criticos realizados en la aplicacion de politicas contables que tienen efecto
sobre el monto reconocido en los estados financieros consolidados, se describe en los siguientes
parrafos:

a) Vida util de inmuebles, sistemas y equipos — La Compafiia revisa la vida atil estimada de los
inmuebles, sistemas y equipos al final de cada periodo anual. EI grado de incertidumbre en relacién
con la vida util estimada se relaciona con los cambios en el mercado y el uso de los activos de los
volumenes de servicio y desarrollo tecnoldgico.

Efectivo el 1° de enero de 2015 y, como resultado de diversos andlisis integrales sobre los cambios
en la tecnologia de ciertos activos, y nuevas estimaciones de vida Util, la Compafiia ajusté las vidas
utiles remanentes del equipo de red que se mencionan a continuacion:

Clase de equipo Vida util Nueva vida
de red anterior atil
Conmutacion 3 a 10 afios 5a 12 afios
Fuerzay Clima 3 afios 5 afios
Planta Exterior 10 afios 12 afios
Transmision 3 a 10 afios 5a 12 afios
Fibra Optica 10 afios 12 afios

El ajuste antes indicado fue aplicado de manera prospectiva como un cambio en estimacion
contable, generando una disminucion aproximada de $525,675 en el gasto por depreciacion con
respecto a 2014.

b) Deterioro de los activos no financieros — Cuando se analiza el deterioro de los activos, la Compafiia
requiere estimar el valor de uso asignado a los inmuebles, sistemas y equipos y de la unidad
generadora de efectivo. El calculo del valor de uso requiere que la Compafiia determine los flujos
futuros de efectivo generados por la unidad generadora de efectivo y una tasa de descuento
apropiada para calcular el valor presente de los mismos. La Compafiia utiliza proyecciones de flujo
de entrada de efectivo usando condiciones de mercado, la determinacién de los precios futuros de
los productos y los volumenes de servicio y de venta. Del mismo modo, para la tasa de descuento y
los propositos de crecimiento a perpetuidad, la Compafiia utiliza los indicadores del mercado de
primas de riesgo y las expectativas a largo plazo de crecimiento de los mercados en los que opera.

c) Estimacion de cuentas incobrables — La Compafiia utiliza el juicio profesional para determinar la
estimacion para cuentas de cobro dudoso. Los factores que la empresa considera para estimar las
cuentas incobrables se integran principalmente del riesgo del cliente, la situacion financiera, las
cuentas no garantizadas y considerables retrasos en la recaudacion de acuerdo con los limites de
crédito establecidos.
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Contingencias — La Compafiia esta sujeta a operaciones contingentes o eventos en que se usa el
juicio profesional en el desarrollo de las estimaciones de probabilidad de ocurrencia. Los factores
considerados en estos calculos son la situacion legal actual a partir de la fecha de la estimacion y la
opinion de los asesores legales externos.

Activos por impuestos diferidos — Los activos por impuestos diferidos se reconocen solo en la
medida en que sea probable que los beneficios econémicos futuros fluyan hacia la Compafiia.

Instrumentos financieros a valor razonable — En los casos en que el valor razonable de los activos y
pasivos financieros registrados en el estado de situacién financiera no surjan de mercados
observables, su valor razonable se determina utilizando técnicas de valuacion, como el modelo de
flujos de efectivo descontados. Siempre que sea posible, los datos de estos modelos se suministran
de mercados observables, un grado de juicio es necesario para determinar los valores razonables.
Estos juicios incluyen datos como el riesgo de liquidez, riesgo de crédito y la volatilidad. Los
cambios en los supuestos relacionados con estos factores pueden afectar los montos de los valores
de mercado para los instrumentos financieros.

Costo financiero de deuda — En los casos en que se contrata deuda y, dentro de las condiciones
contractuales de la misma, se utilizan tasas de interés escalonadas de acuerdo al plazo, la Compafiia
utiliza el método de tasa de interés promedio ponderada para calcular y registrar el gasto de interés
de algun periodo en particular. Lo anterior, bajo la estimacion y/o supuesto de que la deuda no sera
prepagada o renegociada antes de su vencimiento.

Los efectos de impuestos a la utilidad de posiciones fiscales inciertas se reconocen cuando existe
una alta probabilidad de que la posicidn sera sustentada en sus méritos técnicos y asumiendo que
las autoridades van a revisar cada posicion y tienen total conocimiento de la informacién relevante.
Estas posiciones se vallan con base en un modelo acumulado de probabilidad. Cada posicién se
considera individualmente, sin medir su relacion con otro procedimiento fiscal. El indicador de alta
probabilidad representa una afirmacién de parte de la administracion que la Compafiia tiene
derecho a los beneficios econémicos de la posicion fiscal. Si una posicion fiscal se considera con
baja probabilidad de ser sustentada, no se reconocen los beneficios de la posicion. Los intereses y
multas asociados a beneficios fiscales no reconocidos forman parte del gasto por impuestos a la
utilidad en los estados de resultados consolidados.

Arrendamientos — Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros cuando las
condiciones del arrendamiento transfieran sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del bien. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.
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(8) Instrumentos financieros

Categorias de instrumentos financieros

2015 2014

Activos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo $ 2,575,222 2,697,835
Cuentas por cobrar 5,632,981 5,008,936
Instrumentos financieros 378,099 121,999
Anticipo a proveedores 52,648 112,763
Otros activos circulantes 151,511 225,331
Pasivos financieros
Instrumentos financieros derivados $ 65,222 46,952
Intereses acumulados 545,208 458,822
Deuda a corto plazo 130,000 130,000
Porcidn circulante de deuda a largo plazo y deuda a largo

plazo 12,851,606 10,866,001
Cuentas por pagar Yy pasivos acumulados 2,676,819 2,347,302

(@)

(b)

Obijetivos de la administracion de riesgos financieros

La Compafiia y sus subsidiarias estan expuestas, a través de sus operaciones y transacciones
normales de negocios, al riesgo de mercado (incluyendo riesgo de tasa de interés, riesgo de precio y
riesgo de tipo de cambio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

Riesgo de mercado y tasa de interés

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, como en los tipos
de cambio, tasas de interés o precios de las acciones, afecten los ingresos de la Compafiia o el valor
de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de
mercado es administrar y mitigar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y
al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Para riesgo de tasas de interés, la administracion cuenta con un comité de administracion de riesgos
el cual analiza, entre otras cosas, si cada uno de los créditos que contrata ya sea para capital de
trabajo o para financiar proyectos de inversion, deben de ser (de acuerdo a las condiciones de
mercado y de la moneda funcional de cada Compafiia) contratados a tasa fija o variable.
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La Compafiia realiza operaciones denominadas en moneda extranjera y, en consecuencia, surge la
exposicion a las fluctuaciones cambiarias. Los activos y pasivos denominados en délares al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, son los siguientes:

(Miles de dolares)

2015 2014
Activos circulantes us.s$ 124,523 130,803
Pasivos circulantes (127,022) (102,231)
Pasivos a largo plazo (710,481) (726,992)
Posicion pasiva, neta US$ (712,980) (698,420)

El tipo de cambio en relacién con el dolar, al 31 de diciembre de 2015 y 2014 fue de $17.20 y
$14.71, respectivamente. Al 4 de marzo de 2016, el tipo de cambio es de $17.85.

La exposicion a las tasas de interés de los activos y pasivos financieros se detalla en la seccion de
administracion del riesgo de liquidez en esta nota.

Analisis de sensibilidad de mercado

Analisis de sensibilidad del tipo de cambio

La Compafiia esta expuesta a las fluctuaciones entre el peso mexicano y el délar americano.

A continuacion se describe el analisis de sensibilidad de la Compafiia para un aumento y
disminucién del 10% del peso respecto al dblar americano. Este porcentaje de incremento o
disminucién es el escenario que considera la administracion como razonable para el anélisis de
sensibilidad sobre la posible variacion de los tipos de cambio. El andlisis de sensibilidad solo
incluye saldos monetarios denominados en moneda extranjera ajustados por un 10% de variacion
en el tipo de cambio. Un importe positivo indica un aumento de los resultados cuando el peso se
fortalece frente al dolar.

Si el peso se fortalece un 10% sobre el délar, el resultado del ejercicio y el capital contable al 31 de
diciembre de 2015 se incrementaria en $1,115,263.

Si el peso se debilita un 10% sobre el délar, el resultado del ejercicio y el capital contable al 31 de
diciembre de 2015 disminuiria en $1,226,789.

Derivado implicito

El 31 de enero de 2013, la Compafiia completé el intercambio de U.S.$ 142 y U.S.$ 335 millones
de bonos no garantizados con vencimiento en 2017 y 2019, respectivamente, por U.S.$ 249y U.S.$
22 millones de bonos y un bono convertible asegurado, respectivamente, ambos con una tasa de
interés inicial del 7 %, que se incrementara al 8% en la primer fecha de aniversario y al 9% en la
segunda fecha del aniversario, y con vencimiento en 2020, mas un pago en efectivo de U.S.$ 83
millones a los tenedores participantes.
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Los tenedores de los bonos convertibles pueden optar por convertir las notas en American
Depository Shares, “ADSs” o en Certificados de participacién ordinarios “CPOs”, en cualquier
momento después de 120 dias calendario a partir de la fecha de emision y antes del cierre de las
operaciones en el cuarto dia habil inmediatamente anterior a la fecha de vencimiento de las notas
convertibles, o en la eleccion de la Compafiia, dicha conversion podra liquidarse en efectivo. El
nimero de ADSs a ser entregados en la conversion sera determinado por la Compafiia a la tasa de
conversion establecida, que sera inicialmente de 5.9277 ADSs por cada monto de capital de $100
de las notas convertibles, lo que representa un precio de conversién inicial de aproximadamente
$16.87 por ADS. EI nimero de CPOs que se entregaran en la conversion sera determinado por la
tasa establecida, que sera inicialmente de 41.4938 ADSs por cada monto de capital de $100 de las
notas convertibles, lo que representa una conversion inicial de aproximadamente $2.41 por CPO.

A continuacion se detalla el registro de las notas convertibles y el registro del instrumento
financiero derivado implicito originado por la opcién de conversion:

(Miles de dolares)

31 de 31 de
diciembre de diciembre de

Notas convertibles - pasivo 2015 2014
Valor nominal 22,189 22,189
Opciones ejercidas (nota 13a) (18,475) (8,016)
3,714 14,173

Valor razonable de la opcion de conversion reconocida

como un instrumento financiero derivado (9,738) (9,738)
Interés acumulado 8,689 5,015
Valor en libros de las notas convertibles 2,665 9,450

(Miles de dolares)

31de 31de
diciembre de diciembre de
Notas convertibles — instrumento financiero derivado 2015 2014
Valor razonable inicial de la opcién de conversion 3,190 8,921
Pérdida (ganancia) en el cambio del valor razonable 601 (5,731)
Valor razonable de la opcion de conversion
al cierre del ejercicio 3,791 3,190

Por los afios terminados el 31 diciembre de 2015 y 2014 el cambio en el valor razonable del
instrumento financiero derivado resulté en una (pérdida) ganancia no realizada de ($57,476) y
$18,929, respectivamente, reconocidos en el resultado integral de financiamiento, dentro de la
cuenta cambio en el valor razonable de los instrumentos financieros, neto.
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(e) Riesgo de precio de mercado (riesgo en precio de acciones)

Durante los meses de julio, agosto y septiembre de 2009, la Compafiia adquiri6 opciones de
compra denominados “Zero Strike Call” que tienen como nocional 26,096,700 de CPOs de Axtel.
Durante los meses de Junio y Julio de 2010, la Compafiia adquirié opciones de compra adicionales
por 4,288,000 de CPOs de Axtel, bajo las mismas condiciones, obteniendo un total de 30,384,700
de CPOs al 1 de enero de 2011. Durante los meses de octubre, noviembre y diciembre de 2014, la
Compaifiia adquirié opciones de compra, bajé las mismas condiciones generales a las mencionadas
en las operaciones anteriores, por un total de 5,639,336 de CPOs. Durante 2015 se adquirieron
opciones por un total de 7,435,646 de CPOs. El subyacente de estos instrumentos es el valor de
mercado de los titulos antes indicados. La prima que se pagd al inicio de las operaciones fue
equivalente al valor de mercado del nocional més comisiones. El precio de ejercicio establecido es
de 0.000001 pesos por opcion. Este instrumento financiero es liquidable unicamente en efectivo y
no en especie. El plazo de éstas operaciones es de 6 meses y es renovable; sin embargo, al ser una
opcion de tipo americano, la Compafiia puede ejercerla en cualquier momento antes de la fecha de
vencimiento.

A continuacion se detalla la posicion:

Valor razonable

Activo

Contraparte Nocional Condiciones bésicas actuales 2015 2014

La Compaiiia recibe en efectivo
Bank of America 30,384,700 el valor de Mercado del
Merrill Lynch CPOs nocional $ 264,347 102,700
Corporativo La Compaifiia recibe en efectivo
GBM, S.A.B. 13,074,982 el valor de Mercado del
de C.V. CPOs nocional 113,752 19,299

$ 378,099 121,999

Por los afios terminados el 31 diciembre de 2015 y 2014 el cambio en el valor razonable del Zero
Strike Call result6 en una ganancia (pérdida) no realizada de $221,182 y ($40,201),
respectivamente, reconocidos en el resultado integral de financiamiento, dentro del renglén de
cambio en el valor razonable de los instrumentos financieros, neto.

(f) Anélisis de sensibilidad del riesgo en precio de acciones

El andlisis de sensibilidad que se muestra a continuacion ha sido determinado sobre la base de la
exposicion del riesgo del precio a valor de mercado del CPO de Axtel a la fecha de los estados
financieros consolidados. El 10% de incremento o disminucion es el escenario que considera la
administracion como razonable para el analisis de sensibilidad sobre la posible variacion en el
precio del CPO de Axtel.

Si el precio de la accién de la Compafiia aumenta en un 10%:

- Los resultados por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015 se incrementaria en $37,810.

Si el precio de la accién de la Compafiia disminuye en un 10%:

- Los resultados por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015 disminuiria en $34,373.
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(9) Administracion del riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una contraparte incumpla sus obligaciones
contractuales que resulten en pérdidas financieras para la Compafiia. La Compafiia ha adoptado
como politica el tratar sélo con contrapartes solventes y con garantias, cuando es necesario,
como una forma de mitigar el riesgo. La exposicion de la Compafia y de los limites de crédito a
los clientes son monitoreados continuamente. El riesgo de crédito es controlado por limites de
crédito que son revisados y aprobados, cada afio, por la Compafiia.

Las cuentas por cobrar estan compuestas por un gran numero de clientes, distribuidos en
diversas industrias y &reas geogréficas de México. La evaluacion del crédito es realizada sobre
la situacion financiera de las cuentas por cobrar.

Fuera de las Compafiias Ay B, que son los principales clientes de la Compaiiia, la Compafiia no
tiene una exposicién significativa al riesgo de crédito sobre un solo cliente o grupo de clientes
gue tengan similares caracteristicas. Se define que un grupo de clientes tiene similares
caracteristicas si son partes relacionadas. La concentracion del riesgo de crédito de las
compafiias A y B no debe exceder del 20% del monto bruto de los activos monetarios en
cualquier momento durante el afio. La concentracion del riesgo de crédito de cualquier otro
cliente no debe exceder del 5% del monto bruto de los activos monetarios en cualquier
momento durante el afio.

La Compairiia A representa el 12% y 5% del total de cuentas por cobrar de la Compafiia al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, respectivamente. Adicionalmente, los ingresos asociados a la
Compafiia A por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 fueron de 4% y 0%,
respectivamente.

La Compafiia B representa el 2% y 1% del total de cuentas por cobrar de la Compafiia al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, respectivamente. Adicionalmente, los ingresos asociados a la
Compafiia B por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 fueron de 4% y 1%,
respectivamente.

El riesgo de crédito en inversiones a la vista y en instrumentos financieros derivados es minimo,
ya que las contrapartes son bancos con altos niveles de calificacion crediticia asignada por
agencias calificadoras internacionales.

La Compafiia no mantiene ningun tipo de garantia u otro tipo de mejoras crediticia para cubrir
los riesgos crediticios asociados con los activos financieros.

(h) Administracion del riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir las
obligaciones asociadas a sus pasivos financieros que se liquidan mediante la entrega de efectivo u
otro activo financiero. El enfoque de la empresa para administrar la liquidez es asegurar, en lo
posible, que siempre contard con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales y dificiles, sin incurrir en pérdidas inaceptables o dafios en
la reputacion de la Compafiia.

La responsabilidad de la administracion del riesgo de liquidez le corresponde al consejo de
administracion de la Compafiia, que ha establecido marco general para el manejo adecuado del
riesgo de liquidez al corto, mediano y largo plazo. La Compafiia administra el riesgo de liquidez
manteniendo un nivel de reservas adecuadas, uso de lineas de crédito comprometidas con bancos,
ademas mantiene una continua vigilancia de los flujos de efectivo reales y proyectados.
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En las siguientes tablas se detalla el vencimiento contractual restante de los pasivos financieros
(deuda) con periodos de pagos establecidos. Las tablas se han elaborado a partir de los flujos de
efectivo no descontados de los pasivos financieros con base en la fecha méas préxima en la que la
Compafiia debe pagar. En la medida en que los flujos de intereses son de tipo variable, el monto no
descontado se deriva de las tasas de interés al final de la fecha del informe. El vencimiento
contractual se basa en la fecha mas préxima en la que se le puede requerir pagar a la Compafiia.

Menos de
1 afio 1-2 afios 2-3 afios 3-4 afios 4-5 afios
31 de diciembre de 2015
Instrumentos con tasa de
interés variable $ 170,518 32,395 26,091 8,142 6
Instrumentos con tasa de interés
fija 1,333,841 2,086,527 1,044,447 2,758,644 9,860,087
Arrendamiento de capacidad 141,187 117,562 117,562 88,172 -
$ 1,645,546 2,236,484 1,188,100 2,854,958 9,860,093
Menos de
1 afio 1-2 afios 2-3 afios 3-4 afios 4-5 afios 5+ afios
31 de diciembre de 2014
Instrumentos con tasa de
interés variable $ 158,499 21,934 13,979 7,702 - -
Instrumentos con tasa de interés
fija 1,130,525 1,049,144 1,777,453 898,450 2,372,833 8,594,932
$ 1,289,024 1,071,078 1,791,432 906,152 2,372,833 8,594,932

Los importes incluidos de los instrumentos financieros con tasas de interés variable, tanto activos
como pasivos, esta sujeta a cambios si la tasa de interés variable cambia con referencia a las
estimaciones hechas a la fecha de los estados financieros.

Valor de mercado de instrumentos financieros
Excepto como se detalla en la siguiente tabla, la administracion de la Compafiia considera que el
valor en libros de los activos financieros y pasivos financieros reconocidos en los estados

financieros consolidados es igual a sus valores razonables:

31 de diciembre de 2015 31 de diciembre de 2014

Importe Valor Importe Valor

en libros razonable en libros razonable
Pasivos financieros
Pasivos financieros a su costo amortizado:
Notas por pagar quirografarias con vencimiento en 2017 867,173 868,257 741,758 741,684
Notas por pagar quirografarias con vencimiento en 2019 1,750,417 1,750,242 1,497,262 1,497,112
Notas por pagar garantizadas con vencimiento en 2020 9,371,572 9,370,635 8,016,203 7,775,717
Arrendamientos financieros 535,423 618,763 602,582 664,440

Arrendamientos de capacidad 385,968 326,943 - -
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Técnicas de valoracién e hipétesis aplicables en la medicion del valor razonable

El valor razonable de activos y pasivos financieros se determina como se menciona a continuacion:

- El valor razonable de los activos y pasivos financieros con los términos y condiciones estandar
Y que se negocian en mercados activos se determinan con referencia a los precios cotizados en
el mercado.

- El valor razonable de los instrumentos derivados se calcula usando los precios cotizados.
Cuando los precios no estén disponibles, se realiza un analisis de flujo de efectivo descontado,
utilizando la curva de rendimiento aplicable durante la vigencia de los instrumentos 0 modelos
de fijacion de precios de opciones, como mejor proceda. Los contratos forward de divisas se
valuan utilizando tipos de cambio cotizados y curvas de rendimiento, derivadas de los tipos de
interés que coincidan con los vencimientos de los contratos. Los Swaps de tasas de interés se
valtan por el valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados y descontados basados en
las curvas de rendimiento aplicables, derivados de tipos de interés e incluyen otros ajustes para
llegar a su valor razonable segun sea el caso (es decir, para el riesgo de crédito de contraparte).

- El valor razonable de otros activos y pasivos financieros (excluyendo los descritos
anteriormente) se determinan de acuerdo con los modelos de valuacion generalmente
aceptados, basados en el andlisis de flujos de efectivo.

Mediciones a valor razonable reconocidos en el estado consolidado de situacion financiera

La Compafiia aplica los lineamientos de la IFRS 13,” Medicién del valor razonable” (“IFRS 13”)
para determinar el valor razonable de activos financieros y pasivos financieros reconocidos o
revelados a valor razonable. La IFRS 13 no requiere valores razonables en adicion a aquellos ya
requeridos o permitidos por otras IFRS, y no pretende establecer normas de valuacion o afectar las
practicas de valuacién fuera del reporte financiero. Bajo IFRS 13, el valor razonable representa un
“Precio de Venta”, el cual se recibiria por vender un activo o se pagaria por transferir un pasivo en
una transaccion ordenada entre participantes del mercado a la fecha de valuacion, considerando el
riesgo de crédito de la contraparte en la valuacion.

El concepto de Precio de Venta se basa en el supuesto de que hay un mercado y participantes en
este para el activo o pasivo especifico. Cuando no hay mercado y/o participantes para formar el
mercado, la IFRS 13 establece una jerarquia de valor razonable que jerarquiza los datos de entrada
en las técnicas de valuacion usadas para determinar el valor razonable. La jerarquia da mayor
prioridad a los precios cotizados sin ajustar en mercados activos para activos 0 pasivos idénticos
(medicién de nivel 1) y la menor prioridad a los calculos que tienen que ver con datos de entrada
significativos pero no observables (medicion de nivel 3).

Los tres niveles de jerarquizacion son como sigue:

e Los datos de nivel 1 son precios cotizados en mercados activos (sin ajustar) para activos y
pasivos idénticos, que la Compafiia tiene la habilidad de negociar a la fecha de la medicidn.
Un precio cotizado en un mercado activo provee la evidencia mas confiable de valor razonable
y se utiliza sin ajustes para determinar el valor razonable siempre que esté disponible.
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Los datos de nivel 2 son datos distintos a precios cotizados en mercados activos, que son
observables directa o indirectamente para el activo o pasivo y que se utilizan principalmente
para determinar el valor razonable de acciones, inversiones y préstamos que no se
intercambian activamente. Los datos de nivel 2 incluyen precios de acciones, ciertas tasas de
interés y curvas de rendimiento, volatilidad implicita, margenes de crédito, y otros datos
obtenidos, incluyendo datos extrapolados de otros datos observables. En ausencia de datos de
nivel 1, la Compafiia determina valores razonables, mediante la interaccion de los datos de
nivel 2 aplicables, el nimero de instrumentos y/o los demas términos relevantes de los
contratos, segun aplique.

Los datos de nivel 3 son aquellos que no son observables para el activo o pasivo. La Compafiia

utiliza estos datos para determinar el valor razonable, cuando no existen datos de nivel 1 o
nivel 2, en modelos de valuacion como flujos de efectivo descontados.

31 de diciembre de 2015

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos financieros
Zero strike calls $ 378,099 - - 378,099
Pasivos financieros
Instrumentos financieros derivados - 65,222 - 65,222

31 de diciembre de 2014
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Activos financieros
Zero strike calls $ 121,999 - - 121,999

Pasivos financieros
Instrumentos financieros derivados - 46,952 - 46,952
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(9) Cuentas por cobrar, neto

Las cuentas por cobrar neto, se integran como sigue:

2015 2014
Clientes $ 5,632,981 5,008,936
Menos estimacion para saldos de cobro dudoso 2,739,964 2,582,769
Total de cuentas por cobrar, neto $ 2,893,017 2,426,167

Dada su naturaleza de corto plazo, el valor en libros de las cuentas por cobrar se aproxima a su valor
razonable al 31 de diciembre de 2015 y 2014, respectivamente.

Movimientos en la estimacion para saldos de cobro dudoso.

2015 2014
Saldo al inicio del afio $ 2,582,769 2,407,130
Estimacion de incobrables del afio 154,621 173,941
Efecto por movimientos en tipo de cambio 2,574 1,698
Saldo al final del afio $ 2,739,964 2,582,769

Para determinar la recuperabilidad de las cuentas por cobrar, la Compafiia considera cualquier cambio
en la calidad crediticia de las cuentas por cobrar desde la fecha de concesion de crédito hasta la fecha de
los estados financieros. La concentracion de riesgo de crédito es minima debido a la cantidad de clientes

y que no estan relacionados.

Antigliedad de la estimacién de cuentas incobrables antes de impuestos:

2015 2014
60 — 90dias $ 13,350 17,786
90 - 120dias 15,988 28,591
120 - dias 2,710,626 2,536,392
Total $ 2,739,964 2,582,769
Antigliedad de la cartera no deteriorada antes de impuestos:
2015 2014
Corriente $ 1,232,136 949,172
1 —30dias 135,311 139,937
30 — 60 dias 83,486 183,037
60 — 90 dias 54,194 37,523
90— dias 625,690 417,467
Total $ 2,130,817 1,727,136
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(10) Inmuebles, sistemas y equipos, neto

Los inmuebles, sistemas y equipos se analizan como sigue:

Mejoras a
Terrenos Equipo de Equipo de Muebles 'y Equipo bienes Proyectos en
y edificios coémputo transporte enceres de red arrendados proceso Total

Saldos al 31 de

diciembre de 2013 430,990 3,382,097 387,713 241,069 32,417,894 429,612 858,696 38,148,071
Altas - 152,125 4,465 6 458,514 - 2,548,101 3,163,211
Capitalizacion de

proyectos en
proceso - 161,252 4,723 16,632 2,212,733 583 (2,395,923) -
Bajas - (2,131) (20,900) (55) (18,231) - - (41,317)
Saldos al 31 de

diciembre de 2014 $ 430,990 3,693,343 376,001 257,652 35,070,910 430,195 1,010,874 41,269,965
Altas $ - - 2,411 42 846,169 - 1,985,452 2,834,074
Capitalizacion de

proyectos en

proceso - 153,437 19,656 3,101 1,679,422 21,614 (1,877,230) -
Bajas - (7,695) (23,742) (170) (29,430) - (813) (61,850)
Saldos al 31 de

diciembre de 2015 $ 430,990 3,839,085 374,326 260,625 37,567,071 451,809 1,118,283 44,042,189

Mejoras a
Depreciacion y Equipo de Equipo de Mueblesy Equipo de bienes Proyectos en
deterioro Edificios computo transporte enseres red arrendados proceso Total

Saldos al 31 de

diciembre de 2013 $ 136,084 1,359,352 321,494 178,269 22,637,701 327,984 - 24,960,884
Depreciacion del afio 14,284 126,316 45,036 17,577 3,152,790 24,963 - 3,380,966
Bajas - (2,053) (20,115) (30) (11,230) - - (33,428)
Saldos al 31 de

diciembre de 2014 $ 150,368 1,483,615 346,415 195,816 25,779,261 352,947 - 28,308,422
Depreciacion del afio 14,287 111,562 16,796 15,397 2,384,169 21,137 - 2,563,348
Bajas - (7.623) (23,513) (119) (14,505) - - (45,760)
Saldos al 31 de

diciembre de 2015 $ 164,655 1,587,554 339,698 211,094 28,148,925 374,084 - 30,826,010

Inmuebles, sistemas y

equipo, neto al

31 de diciembre

de 2014 $ 280,622 2,209,728 29,586 61,836 9,291,649 77,248 1,010,874 12,961,543
Inmuebles, sistemas

y equipo, neto al

31 de diciembre

de 2015 $ 266,335 2,251,531 34,628 49,531 9,418,146 77,725 1,118,283 13,216,179

Los proyectos en proceso incluyen principalmente equipos de red para ampliar infraestructura de la
Compafiia y su periodo de capitalizacion es de aproximadamente seis meses.

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compafiia capitalizd $44,223 y $36,847,
respectivamente de costos por préstamos en relacion a los activos calificables por $831,303 y $709,293.
Estos importes fueron capitalizados en base a una tasa de interés de 10.14% y 9.85%, respectivamente.
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No se reconocio deterioro de activos tangibles ni intangibles por los afios terminados el 31 de diciembre
de 2015 y 2014. Los principales supuestos empleados en el calculo de valor de uso, son como sigue:

a) La Compaifiia realiza pruebas de deterioro teniendo en cuenta los grupos de activos que constituyen
la unidad generadora de efectivo (UGE).

b) La Compafiia determina el valor de uso de la UGE descontando los flujos de efectivo futuros
estimados a su valor presente.

c) Se consideraron Gnicamente los activos en operacion al 31 de diciembre de 2015.

d) La Compafiia considera que opera en un solo segmento de mercado, por lo que evalla toda su
operaciéon como una sola UGE (ver nota 5(1)).

e) Latasa de descuento después de impuestos utilizada fue de 10.2%.
En lo que respecta al crecimiento de flujos de efectivo incluidos en el modelo de valor de uso, la
Compafiia ha considerado un rango de crecimiento que oscila del 4.24% al 18.15% para los primeros 5

afios. Del afio 6 al 9, ya no se consideran crecimientos adicionales.

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, el gasto por intereses se integra como sigue:

2015 2014
Gasto por intereses $ (1,280,531) (912,592)
Importe capitalizado 44,223 36,847
Importe neto en el estado consolidado de resultados
integrales $ (1,236,308) (875,745)

Al 31 de diciembre de 2015, ciertos arrendamientos financieros con saldo de aproximadamente $15
millones de pesos estan garantizados por los equipos adquiridos con dichos arrendamientos financieros.

El gasto por depreciacion por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, asciende a
$2,563,348 y $3,380,966, respectivamente (ver nota 7a).
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(11) Activos intangibles, neto

Los activos intangibles de vida til definida se integran como sigue:

Derechos de Derechos de Costos de Derechos de
concesion concesion infraestructura concesion
telefonica telefonica Telmex / World Trade Derechos
Axtel Avantel Telnor Center de uso Otros Total
Saldos al 31 de diciembre
de 2014 y 2015 $ 571,520 110,193 58,982 21,045 30,030 73,169 864,939
Derechos de Derechos de Costos de Derechos de
concesién concesién infraestructura concesion
telefonica telefonica Telmex / World Trade Derechos
Amortizacion y deterioro Axtel Avantel Telnor Center de uso Otros Total
Saldos al 31 de diciembre
de 2013 $ 427,238 70,124 38,578 12,682 20,223 72,302 641,147
Amortizacion 30,307 10,018 4,080 1,672 2,886 867 49,830
Saldos al 31 de diciembre
de 2014 $ 457,545 80,142 42,658 14,354 23,109 73,169 690,977
Amortizacion 30,307 10,018 4,080 1,672 2,886 - 48,963
Saldos al 31 de diciembre
de 2015 $ 487,852 90,160 46,738 16,026 25,995 73,169 739,940
Activos intangibles, neto al
31 de diciembre de 2014 $ 113,975 30,051 16,324 6,691 6,921 - 173,962
Activos intangibles, neto al
31 de diciembre de 2015 $ 83,668 20,033 12,244 5,019 4,035 - 124,999

Concesiones de la Compaiiia

Las principales concesiones que tiene la Compafiia son las siguientes:

e Concesién de red publica de telecomunicaciones otorgada a Axtel en junio de 1996 para ofrecer
servicios de telefonia local y larga distancia, por un periodo de 30 afios, que, sujeto a la satisfaccién
de determinadas condiciones, se podra renovar por un periodo igual al otorgado;

e Concesion de red publica de telecomunicaciones otorgada a Avantel el 15 de septiembre de 1995,
para ofrecer servicios de telefonia local y larga distancia, por un periodo de 30 afios, que, sujeto a la
satisfaccion de determinadas condiciones, se podra renovar por un periodo igual al otorgado;

e Concesiones de diversas frecuencias de espectro radioeléctrico con duracion de 20 afios y renovables
por periodos adicionales de 20 afios, siempre y cuando la Compafiia se encuentre en cumplimiento
con todas sus obligaciones y con todas las nuevas condiciones impuestas de acuerdo a la ley y se
llegue a un acuerdo con cualquier nueva condicién impuesta por la SCT.
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Las concesiones le permiten a la Compafiia prestar servicios de telefonia basica local; telefonia de larga
distancia nacional, compra o renta de capacidad de red para la generacion, transmisién o recepcion de
datos, sefiales, escritos, imagenes, voz, sonidos y otro tipo de informacion de cualquier naturaleza; la
compra y arrendamiento de capacidad de red de otros paises, incluyendo la renta de circuitos digitales;
servicios de valor agregado; servicios de operadora; servicios de radiolocalizacion y mensajes; servicios
de datos, video, audio conferencias y videoconferencias, servicios continuos de mdsica o servicios de
audio digital; y tarjetas telefénicas de crédito o débito.

En noviembre 2006, la SCT otorgd a la Compafiia, como parte de la concesion de Axtel, un nuevo
permiso para proveer servicios de mensajes cortos (“SMS”) a sus clientes.

El 15 de septiembre de 2009, la SCT otorgd a la Compafiia una concesion para instalar, operar y
explotar una red publica de telecomunicaciones para proveer servicios de televisién y audio satelital.

Activos intangibles surgidos de la adquisicion de Avantel

Derivado de la adquisicion de Avantel en el ejercicio 2006 se registraron activos intangibles como son:
marca Avantel, cartera de clientes y derechos de concesion telefonica que fueron valuados por un
experto independiente a la fecha de adquisicion y contabilizados de acuerdo a las Normas de
Informacién Financiera anteriormente utilizadas por la Compafiia. La marca Avantel y la cartera de
clientes se amortizan en un periodo de 3 afios, mientras que los derechos de concesion telefonica se
amortiza durante el remanente de su vida util original. Al 31 de diciembre de 2015 la marca Avantel y la
cartera de clientes estan totalmente amortizados.

Otros activos

Los otros activos se integran como sigue:

2015 2014
Gastos pagados por anticipado $ 219,766 276,738
Depositos en garantia 48,307 48,307
Otros 3,024 31,325
Total de otros activos 271,097 356,370
Otros activos circulantes 151,511 225,331

Otros activos a largo plazo $ 119,586 131,039
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(13) Deuda

a)

La deuda al 31 de diciembre de 2015 y 2014 consiste en lo siguiente:

Notas por pagar quirografarias por un monto principal de U.S.$ 275
millones de délares a una tasa de interés de 75/ % y con vencimiento en
2017. Los intereses son pagaderos semestralmente en febrero 1 y agosto 1
de cada afio. Durante enero y diciembre de 2013, la Compafiia completo el
intercambio por U.S.$ 2246 y U.S.$ 167.4 millones de notas con
vencimiento en 2017 y 2019, respectivamente por U.S.$ 358.6 y U.S.$ 22
millones de notas garantizadas y convertibles.

Notas por pagar quirografarias por un monto principal de U.S.$ 490
millones de ddlares a una tasa de interés de 9% y con vencimiento en 2019.
Los intereses son pagaderos semestralmente en marzo y septiembre de cada
afio. Durante enero y diciembre de 2013, la Compafiia completo el
intercambio por U.S.$ 2246 y U.S.$ 167.4 millones de notas con
vencimiento en 2017 y 2019, respectivamente por U.S. $ 358.6 y U.S.$ 22
millones de notas garantizadas y convertibles.

Notas por pagar garantizadas por un monto principal de U.S.$ 544.6 y
U.S.$ 394.6 millones de dolares en 2014 y 2013, respectivamente, a una
tasa de interés inicial de 7% que se incrementara a 9% y con vencimiento
en 2020. Los intereses son pagaderos semestralmente en febrero y agosto de
cada afo.

Notas por pagar convertibles garantizadas por un monto principal original
de U.S.$ 22.2 millones a una tasa de interés inicial de 7% que se
incrementard a 9% y con vencimiento en 2020. Los intereses son pagaderos
semestralmente en febrero y agosto de cada afio.

Descuento en emision de notas originado por las notas por pagar
quirografarias por un monto de U.S.$ 36 millones a una tasa de interés
inicial de 7% que se incrementara a 9% y con vencimiento en 2020.

Prima en emision de obligaciones originada por las notas por pagar
quirografarias por un monto principal de U.S. $490 millones a una tasa de
interés de 9% y con vencimiento en 2019.

Contrato de arrendamiento de capacidad dedicada (IRU) con Teléfonos de
México, S.A.B. de C.V. por un monto original aproximado de $ 534,755
con vencimiento en 2019.

Arrendamientos financieros con diversas instituciones de crédito con tasas
aproximadamente del 6% para los denominados en délares; y TIIE mas 3%
y 5.5% puntos porcentuales para los denominados en pesos, con
vencimientos que oscilan entre 3y 4 afios.

Costos por emision de obligaciones y financiamientos
Total de la deuda a largo plazo
Menos porcion circulante

Total de la deuda a largo plazo, menos la porcion circulante

2015 2014
$ 867,173 741,758
1,750,417 1,497,262
9,371,572 8,016,203
45,856 139,097
(19,462) (24,228)
8,604 10,817
385,968 -
535,423 602,582
(93,945) (117,490)
12,851,606 10,866,001
375,656 220,554
$ 12,475,950 10,645,447
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Los vencimientos anuales de la deuda a largo plazo son como sigue:

Afio Importe
2017 $ 1,154,853
2018 164,214
2019 1,844,258
2020 9,312,625

$_ 12,475,950

Los costos de emision de obligaciones y financiamientos son directamente atribuibles a la emision
de deuda de la Compafiia y se amortizan en funcion a la tasa de interés efectiva durante la vigencia
de la deuda.

El gasto de intereses durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, fue de
$1,280,531 y $912,592, respectivamente (ver nota 10).

El 17 de septiembre de 2014, la Compafiia completo la reapertura de los bonos garantizados con
vencimiento en 2020 por U.S. $ 150 millones a un precio de 100.25% del valor del principal, con
las mismas condiciones y tasas de interés de los bonos anteriores.

Préstamos bancarios

El 28 de marzo de 2014, la Compafiia celebr6 un pagaré con Banco Nacional de México, S.A.
mediante el cual, recibi6 un préstamo por $130,000 pesos y el cual generé intereses a una razon de
TIIE més 3.5 puntos porcentuales de manera anual. El vencimiento original del préstamo era en
junio de 2015. Durante el mes de abril de 2015, se renovo su vigencia siendo esta febrero de 2016.
Este préstamo fue liquidado de manera total en enero de 2016.

El 13 de diciembre de 2013, la Compafiia celebrd una linea de crédito con Banco Mercantil del
Norte, S.A. mediante el cual, recibié un préstamo por $130,000 en agosto 2014 y el cual generd
intereses a una razén de TIIE mas 3.50 puntos porcentuales de manera anual. Este préstamo fue
liquidado de manera total en septiembre de 2014.

El 8 de octubre de 2013, la Compafiia celebr6 una linea de crédito con Banco Monex mediante el
cual, recibié un préstamo por $200,000 en agosto 2014 y el cual generd intereses a una razon de
TIIE méas 3.50 puntos porcentuales de manera anual. Este préstamo fue liquidado de manera total
en septiembre de 2014.

Algunos de los acuerdos de deuda vigentes, establecen ciertas restricciones, las mas importantes se
refieren a limitaciones en el pago de dividendos y aseguramiento de los activos propios de los
arrendamientos y el mantenimiento de ciertas razones financieras, entre otros. Como se menciona
en la nota 22 (a), la Compafiia liquido su deuda al 31 de diciembre de 2015 durante febrero de
2016, por lo cual las restricciones aqui descritas se intercambiaron por las establecidas en la deuda
nueva.
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Operaciones y saldos con partes relacionadas

Las principales transacciones con partes relacionadas durante los afios terminados el 31 de diciembre de
2015y 2014, se integran como sigue:

2015 2014
Gasto por rentas $ 34,860 29,698
Gasto por servicios de instalacion 18,020 30,225
Otros 2,705 5,369

A finales del 2014, BANAMEX dej6 de ser considerada como parte relacionada, al haber dispuesto de
las acciones que tenia en la Compafiia, y no cumplir con ningun otro requisito para que se considere
como tal, de acuerdo a las NIIF.

Los saldos por pagar con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2015 y 2014, incluidos en el renglén
de cuentas por pagar, se integran como sigue:

2015 2014
Cuentas por pagar a corto plazo:
GEN Industrial, S.A. de C.vV.® $ 131 52
Neoris de México, S.A.de C.V.® 598 505
$ 729 557

@ Principalmente servicios administrativos.

Los sueldos y salarios pagados al personal directivo clave por los afios terminados el 31 de diciembre de
2015 y 2014 ascendieron a aproximadamente:

2015 2014

Sueldos y salarios pagados $ 259,368 72,094
Provisiones

Las provisiones al 31 de diciembre de 2015 se integran como sigue:

2015

Derivados de nomina $ 101,100

Provisién por reestructura 89,000

Total $ 190,100
Las variacion en el afio de las provisiones se muestran a continuacion:

Provisiones 2015

Saldo inicial $ -

Provisién reconocida en el afio 190,100

Saldo final $ 190,100
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Con el fin de dar cumplimiento a sus planes estratégicos, la Compafiia esta realizando un proceso de
reestructuracion en algunas de sus areas operativas. El costo de esta reestructuracion constituido por
indemnizaciones y beneficios al personal por liquidacion se presenta dentro del resultado de operacion

en el estado de resultados integrales.

Ingresos diferidos

Los ingresos diferidos al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se integran como sigue:

2015 2014
Ingresos diferidos $ 509,415 729,768
Porcion circulante de ingresos diferidos 509,415 695,868
Ingresos diferidos a largo plazo $ - 33,900
Las variacion en el afio de los ingresos diferidos se muestran a continuacion:

2015 2014
Saldo inicial $ 729,768 617,815
Incrementos 616,466 901,482
Reconocido en ingresos del afio (836,819) (789,529)
Saldo final $ 509,415 729,768

Impuestos a la utilidad (Impuesto sobre la renta (ISR))

La Ley de ISR vigente a partir del 1° de enero de 2014, establece una tasa de ISR del 30% para 2014 y

afios posteriores.

El beneficio por impuestos a la utilidad se integra como sigue:

2015 2014
Impuesto a la utilidad causado $ (61,305) (34,459)
Impuesto a la utilidad diferido 428,537 572,596
Beneficio por impuestos a la utilidad $ 367,232 538,137
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El beneficio de impuestos atribuible a la pérdida por operaciones continuas antes de impuestos a la
utilidad y otros resultados integrales, fue diferente del que resultaria de aplicar la tasa de 30% de ISR a
la pérdida antes de impuestos a la utilidad como resultado de las partidas que se mencionan a
continuacion:

2015 2014
Tasa de impuestos a la utilidad (30%) (30%)
Efecto de la inflacién, neto - (2%)
Aplicacion de estimacion para saldos de cobro dudoso, no
deducible 4% 9%
Gastos no deducibles 8% 1%
No reconocimiento temporal de activos diferidos 1% -
Otros (1%) -
Tasa efectiva (18%) (22%)

Las principales diferencias temporales que originan el impuesto diferido al 31 de diciembre de 2015 y
2014, se detallan a continuacion:

2015 2014

Activos diferidos:
Pérdidas fiscales por amortizar $ 1,682,858 1,257,927
Estimaciones de cuentas incobrables 337,749 367,482
Provisiones de pasivo y otros 384,861 362,947
Prima por emision de obligaciones 2,582 3,245
Inmuebles, sistemas y equipo 295,775 312,239
Total de activos diferidos 2,703,825 2,303,840

Pasivos diferidos:
Derechos de concesion telefénica 28,554 40,466
Deuda a largo plazo 549,342 549,342
Valor razonable de instrumentos financieros derivados 11,257 28,123
Activos intangibles y otros 10,711 10,707
Total de pasivos diferidos 599,864 628,638

Activo por impuesto diferido, neto $ 2,103,961 1,675,202
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A continuacién se presenta el movimiento del impuesto diferido activo al 31 de diciembre de 2015 y
2014:

Efectos en el

Efectos en capital
2014 resultados contable 2015
Pérdidas fiscales por amortizar $ 1,257,927 424,931 - 1,682,858
Estimaciones de cuentas
incobrables 367,482 (29,733) - 337,749
Provisiones de pasivo y otros 362,947 21,692 222 384,861
Prima por emisidn de obligaciones 3,245 (663) - 2,582
Inmuebles, sistemas y equipos 312,239 (16,464) - 295,775
Derechos de concesion telefonica (40,466) 11,912 - (28,554)
Deuda a largo plazo (549,342) - - (549,342)
Valor razonable de instrumentos
financieros derivados (28,123) 16,866 - (11,257)
Activos intangibles y otros (10,707) (4) - (10,711)
$ 1,675,202 428,537 222 2,103,961
Efectos en el
Efectos en capital
2013 resultados contable 2014
Pérdidas fiscales por amortizar $ 824,229 433,698 - 1,257,927
Estimaciones de cuentas
incobrables 522,188 (154,706) - 367,482
Provisiones de pasivo y otros 547,230 (184,952) 669 362,947
Prima por emision de obligaciones 2,233 1,012 - 3,245
Inmuebles, sistemas y equipos (69,526) 381,765 - 312,239
Derechos de concesion telefonica (52,698) 12,232 - (40,466)
Deuda a largo plazo (549,342) - - (549,342)
Valor razonable de instrumentos
financieros derivados (41,898) 13,775 - (28,123)
Activos intangibles y otros (80,479) 69,772 - (10,707)
$ 1,101,937 572,596 669 1,675,202

Al 31 de diciembre de 2015, las pérdidas fiscales por amortizar por recuperar actualizadas expiran como
sigue:

Pérdidas

fiscales por

Expira en amortizar
2016 $ 26,752
2018 368,693
2020 27,302
2021 1,965,011
2022 546,319
2023 558,678
2024 1,727,890
2024 1,520,934

$ 6,741,579
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Al 31 de diciembre de 2015, la Compafiia no ha reconocido activos diferidos por $823,856, de los
cuales $339,616 corresponden a pérdidas fiscales por amortizar y $484,240 a la estimacion de saldos de
cuentas por cobrar de cobro dudoso.

Capital contable

A continuacidn se describen las principales caracteristicas de las cuentas que integran el capital
contable:

(a) Estructura del capital social

Al 31 de diciembre de 2015 el capital social de la Compafiia es de $6,861,986 y esta integrado por
9,456,140,156 acciones suscritas y pagadas. Las acciones de la Compafiia estan divididas en dos
clases, Clase "I" que representa la parte minima fija del capital social, y Clase "II", que representa
la parte variable del capital social. Las acciones que pertenecen a las dos clases "I" y "II" ofrecen a
sus titulares los mismos derechos econdmicos y corporativos (con la Unica diferencia de aquellos
derechos que puedan ser conferidos por la ley aplicable a los titulares de acciones que forman parte
de la porcion variable de un Sociedad Anénima Bursatil de Capital de Variable). Cada una de las
clases tienen dos series: Serie "A" y "B"; ambas series son indistintas y proporcionan los mismos
derechos corporativos y econdémicos de sus titulares. Las acciones emitidas por la Sociedad no
tienen valor nominal. Del total de acciones, 97,750,656 acciones son Clase “I” serie Ay
9,358,389,500 acciones son Clase “I” serie B. Al 31 de diciembre de 2015, la Compafiia no ha
emitido acciones Clase “II” (ni de la serie “A” ni de la serie “B”). A la fecha de emision de los
estados financieros todas las acciones series “B” emitidas por la Compafiia estan depositadas en un
fideicomiso (fideicomiso CPO).

Acciones Importe
2015 2014 2015 2014
Capital autorizado
y emitido
Series A 97,750,656 97,750,656 $ 73,396 73,396
Series B 9,358,389,500 8,970,209,218 6,788,590 6,654,946

En relacion con la emision de los bonos convertibles en acciones celebrada el 31 de enero de 2013
y de conformidad con los acuerdos adoptados por la Junta Extraordinaria de Accionistas del 25 de
enero de 2013, la Compafiia emitié 972,814,143 acciones Serie B Clase "I" que se mantendran en
la tesoreria de la Compafiia, para ser suscritas con posterioridad por la conversién de obligaciones.

Durante el 2015 y 2014 se ejercieron opciones de conversion por un total de 388,180,282 y
291,767,672 acciones Clase |, Serie B, respectivamente, que representé un incremento de $133,644
y $100,452, en el capital social de la Compafiia.
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Durante julio de 2008, la Compafia comenz6 un programa de recompra de acciones el cual fue
aprobado en la Asamblea Ordinaria de Accionistas celebrada el 23 de abril de 2008 hasta por un
monto de $440 millones. Al 31 de diciembre de 2008, la Compafiia recompr6 26,096,700 CPOs
(182,676,900 acciones). Durante los meses de julio, agosto y septiembre de 2009 la totalidad de
CPOs fueron recolocados en el mercado. En la Asamblea Ordinaria de Accionistas celebrada el 25
de abril de 2014 se aprob6 destinar al programa de recompra de acciones la cantidad maxima de
$90 millones de pesos.

Restricciones al capital contable
El importe actualizado, sobre bases fiscales, de las aportaciones efectuadas por los accionistas
puede reembolsarse a los mismos sin impuesto alguno, en la medida en que dicho monto sea igual

o superior al capital contable.

La Compafila no podrd distribuir dividendos hasta en tanto no se restituyan las pérdidas
acumuladas.

Algunos de los acuerdos de deuda mencionados en la nota 13 establecen limitaciones en el pago de
dividendos.

(c) Pérdida integral

El saldo del resultado integral al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se muestra a continuacion:

2015 2014

Pérdida neta $  (1,718,355) (1,918,601)

Otros resultados integrales:

Resultado actuarial (1,404) (4,460)

Impuesto diferido 222 669

Otros resultados integrales neto de impuestos

diferidos (1,182) (3,791)

Pérdida integral $  (1,719,537) (1,922,392)
Ingresos por servicios de telecomunicacion y otros, gastos de administracion y venta
Los ingresos se integran como sigue:

2015 2014

Servicios locales $ 2,676,097 2,969,459
Servicios de larga distancia 663,308 1,015,593
Internet y video 1,482,165 1,337,391
Datos y redes 2,017,964 1,897,673
Servicios integrados 2,374,393 1,568,616
Venta de equipo 425,296 210,314
Tréfico internacional 274,259 1,234,024
Otros servicios 236,956 363,933

$ 10,150,438 10,597,003
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Gastos de administracion y venta

Los gastos de administracion y venta se integran como sigue:

2015 2014
No6mina y derivados de némina $ 1,939,547 1,838,729
Rentas 904,230 846,607
Mantenimientos 639,696 531,056
Consultorias 475,288 458,036
Otros 761,010 802,421
$ 4,719,771 4,476,849

(20) Contrato de construccion

Durante el mes de agosto de 2014, la Compaiiia celebrd un contrato de construccion de un inmueble asi
como el equipamiento necesario del mismo de acuerdo con las caracteristicas técnicas que se describen
en dicho contrato, por un importe total de $540,328 mas el impuesto al valor agregado.

Los ingresos del ejercicio se reconocen por referencia a los costos recuperables incurridos en el periodo,
mas el margen de ganancia correspondiente.

Al 31 de diciembre de 2015, el ingreso por el contrato de construccion dentro de los ingresos por
servicios integrados se integra de la siguiente forma:

Ingresos Saldos de
del Ingresos anticipos Grado de
gjercicio acumulados recibidos avance (%0)
Contrato de construccién $ 506,031 540,328 - 100%

(21) Compromisos y contingencias
Al 31 de diciembre de 2015, existen los siguientes compromisos y contingencias:

(a) Desacuerdos de Interconexion — Operadores Mdviles - Periodo 2005 al 2011. Axtel firmé
convenios de transaccion con Telcel e lusacell, en marzo de 2015, y con Telefonica, en mayo
de 2015 por los cuales acord6é dar por terminadas disputas relacionadas con servicios de
interconexion y dieron por liquidados en favor y en contra los distintos montos que se
encontraban en disputa y/o pendientes de pago para 2005, 2006, 2007, 2008, 2009, 2010 y
2011, ante lo cual ya no existe alguna contingencia para dicho periodo, salvo el caso de
lusacell que el acuerdo llegé hasta el afio 2010.
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Desacuerdos de Interconexion — Telmex — Periodo 2009 al 2013. En el mes de marzo del 2009,
la Comisién Federal de Telecomunicaciones “Cofetel” resolvid un procedimiento de
desacuerdo de interconexion existente entre Teléfonos de México, S.A.B. de C.V. (“Telmex”)
y la Compafiia (Axtel), relacionado con las tarifas de terminacion de llamadas de larga
distancia de la Compafiia hacia Telmex para el afio 2009. En dicha resolucién, la Cofetel
aprobd una reduccion en las tarifas de terminacion de llamadas de larga distancia, aplicables en
las ciudades en las que Telmex no tiene puntos de interconexion de $0.75 pesos por minuto a
US$ 0.0105 6 US$ 0.0080 por minuto (dependiendo del lugar al que la Compaiiia entregue el
tréfico de larga distancia).

Hasta el mes de junio del 2010, Telmex factur6 a la Compafiia por la terminacion de las
llamadas de larga distancia, empleando las tarifas aplicables antes de la resolucién mencionada
en el parrafo anterior y, con posterioridad a dicha fecha, Telmex ha facturado las cantidades
resultantes aplicando las nuevas tarifas de interconexion. Al 31 de marzo de 2015, la diferencia
entre las cantidades pagadas por la Compafiia a Telmex en base en las nuevas tarifas, y las
cantidades facturadas por Telmex, ascendia aproximadamente a $1,240 millones de pesos,
antes de IVA.

No obstante lo anterior, el 8 de marzo del 2013, Alestra S. de R.L. de C.V. obtuvo una
resolucion favorable del Décimo Tercer Tribunal Colegiado en Materia Administrativa del
Primer Circuito en contra de Telmex, en donde se fijaron las tarifas de interconexion para
terminacion de larga distancia para el afio 2009, resultando éstas tarifas fijadas por la Comision
Federal de Telecomunicaciones en mejores condiciones a las ofrecidas por Telmex a Axtel en
su convenio de interconexién. En consecuencia, y toda vez que en el convenio de
interconexion vigente entre Axtel y Telmex se acordd la obligacion de brindar trato méas
favorecido cuando una resolucién de autoridad firme establezca mejores términos o tarifas de
interconexion que los pactados en dicho convenio, acordando también que de manera
inmediata se aplicarian las tarifas que ofrecieran mejores condiciones para el concesionario, la
contingencia establecida en el parrafo anterior se disminuiria en un monto aproximado de $772
millones, resultando en una cantidad aproximada de $468 millones.

Telmex interpuso una demanda de nulidad ante el Tribunal Federal de Justicia Fiscal y
Administrativa, (“Tribunal”) solicitando la anulacion de la resolucion administrativa emitida
por la Cofetel. La Compafiia (Axtel y Avantel) tiene una contingencia para el caso en que el
Tribunal emita una resolucién que establezca tarifas distintas a las establecidas por la Cofetel.

En fecha 9 de abril de 2014, la Sala Superior del Tribunal Federal de Justicia Fiscal y
Administrativa resolvid el juicio de nulidad interpuesto por Telmex, en la cual se reconoci6 la
validez de la resolucién impugnada, esto en favor de Axtel.

Telmex interpuso demanda de amparo directo en contra de la sentencia emitida dentro del
juicio de nulidad, misma que fue resuelta por el Primer Tribunal Colegiado de Circuito en
Materia Administrativa Especializado en Competencia Econdmica, Radiodifusion y
Telecomunicaciones, para el efecto de que el Tribunal Federal de Justicia Fiscal y
Administrativa emita una resolucién debidamente fundada y motivada en relacion con el
estudio de las pruebas periciales.
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De igual forma, Telmex interpuso Recurso de Revision en Amparo Directo ante la Suprema
Corte de Justicia de la Nacién. En dicho amparo se reclamaron cuestiones de
inconstitucionalidad que no fueron estudiados por el Primer Tribunal Colegiado de Circuito en
Materia Administrativa Especializado en Competencia Econémica, Radiodifusion y
Telecomunicaciones en el recurso de revision interpuesto. El Tribunal Federal de Justicia
Fiscal y Administrativa, por resolucién del Tribunal Colegiado de Circuito sefialado, emiti6 de
nueva cuenta una resolucion debidamente fundada y motivada, Gnicamente por cuestiones de
legalidad.

Actualmente, el Tribunal Federal de Justicia Fiscal y Administrativa ya emitié sentencia
favorable para Axtel la cual fue impugnada nuevamente por Telmex en Amparo Directo.

En el mes de enero de 2010, la Cofetel resolvio un procedimiento de desacuerdo de
interconexion existente entre Telmex y la Compafiia (Avantel), relacionado con las tarifas de
terminacion de llamadas de larga distancia de la Compafiia hacia Telmex para el afio 2009. En
dicha resolucion administrativa, la Cofetel aprobd una reduccion en las tarifas de terminacion
de llamadas de larga distancia, aplicables en las ciudades en las que Telmex no tiene puntos de
interconexion, de $0.75 pesos por minuto a US$0.0126, US$0.0105 o US$0.0080 por minuto,
dependiendo del lugar al que la Compafiia entregue el trafico de larga distancia. En virtud de
ésta resolucion, la Compariia habria pagado en exceso aproximadamente la cantidad de $20
millones de pesos. Telmex impugnd esta resolucion ante el Tribunal, encontraéndose dicho
juicio en desahogo de pruebas.

Asi mismo, en el mes de mayo del 2011, la Cofetel resolvio un procedimiento de desacuerdo
de interconexion entre Telmex y la Compafiia, relacionado con las tarifas de terminacion de
llamadas de larga distancia de la Compafiia hacia Telmex para el afio 2011. En dicha
resolucién administrativa, la Cofetel aprobd una reduccién en las tarifas de terminaciéon de
Ilamadas de larga distancia de US$0.0126, US$0.0105 o US$0.0080 por minuto a $0.04530 y
$0.03951 pesos por minuto, dependiendo del lugar al que la Compafiia entregue el trafico de
larga distancia. Telmex impugnd esta resolucion ante la SCT, pero dicho recurso fue
desechado. Telmex ha impugnado ante el Tribunal, estando el juicio pendiente de sentencia.

Finalmente, el 31 de julio del 2013, la Cofetel resolvié un procedimiento de desacuerdo de
interconexion entre Telmex y la Compafiia, relacionado con las tarifas de terminacion de
Ilamadas de larga distancia de la Compaiiia hacia Telmex para los afios 2012, 2013 y 2014. En
dicha resolucion administrativa, la Cofetel establecid tarifas por minuto para 2012 que van de
$0.02831 a $0.01007, dependiendo si es nodo regional o nacional; para 2013 que van de
$0.02780 a $0.00968, dependiendo si es nodo regional o nacional y; para 2014 que van de
$0.02838 a $0.00968, dependiendo si es nodo regional o nacional. Telmex impugn0 esta
resolucion en juicio de amparo mismo que fue resuelto en primera instancia sobreseyendo el
juicio de amparo y negando el mismo a Telmex.

Por lo anterior, Telmex interpuso recurso de revision en contra de la sentencia de primera
instancia, el cual se envio a la Suprema Corte de Justicia de la Nacién, por cuestiones de
constitucionalidad resolviendo favorablemente la constitucionalidad de los articulos
impugnados por Telmex.

Por lo que se esta en espera de que se envie el expediente al Tribunal Colegiado, para el efecto
de que resuelva las cuestiones de legalidad.
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A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compafiia y sus asesores consideran que
las tarifas de las resoluciones de la Cofetel prevaleceran, por lo que ha reconocido el costo en
base a dichas tarifas aprobadas por la Cofetel.

Al 31 de diciembre de 2009, existia una carta de crédito por U.S. $34 millones emitida por
Banamex a favor de Telmex para garantizar las obligaciones adquiridas por la Compafiia en
diversos convenios de interconexion. Esta carta de crédito fue dispuesta por Telmex en el mes
de enero de 2010, aduciendo que Avantel tenia adeudos con dicha empresa. A la fecha de
emision de estos estados financieros, Avantel ha podido recuperar la totalidad del monto
anterior, esto a través de un cobro por compensacion con respecto a ciertos pagos por servicios
que Telmex le prestd a Avantel mensualmente.

Desacuerdo de Interconexion — Grupo lusacell y Grupo Telefénica — 2012-2013. En los meses
de octubre de 2014 y mayo de 2015, el Instituto Federal de Telecomunicaciones “IFT” 6rgano
que reemplazo a la Cofetel resolvié desacuerdos de interconexion a lusacell y Telefdnica con
Axtel, respectivamente, fijando tarifas de interconexidon por servicios de terminacion
conmutado en usuarios moviles bajo las modalidades “el que llama paga” y “el que llama paga
nacional” para el periodo 2012-2013, por $0.3214 y $0.3144 pesos por minuto de
interconexion para 2013.

Estas resoluciones fueron impugnadas por los operadores maviles, por lo que hace al asunto de
Grupo lusacell la resolucion de primera instancia resultd favorable a los intereses de la
empresa. Actualmente, el asunto se encuentra en segunda instancia ante el Tribunal Colegiado
y se encuentra pendiente de resolucién. A la fecha de emision de estos estados financieros, la
Compafiia y sus asesores consideran que las tarifas de las resoluciones del IFT prevaleceran,
por lo que ha reconocido el costo en base a dichas tarifas.

Desacuerdo de Interconexion Tarifas 2015 — Grupo lusacell, Grupo Telefénica y Nextel. En
junio de 2015, el IFT resolvid desacuerdos de interconexién a lusacell, Telefonica y NII
Nigital S. de R.L. de C.V, con Axtel fijando tarifas de interconexién por servicios de
terminacion local en usuarios moviles y terminacidn en usuarios fijos para 2015, por $0.2505
para movil y $0.004179 para fijo.

Estas resoluciones fueron impugnadas por los operadores moviles y por Axtel y se encuentra
en primera instancia de juicio de amparo. A la fecha de emision de estos estados financieros, la
Compariia y sus asesores consideran que las tarifas de las resoluciones del IFT prevaleceran,
por lo que ha reconocido el costo en base a dichas tarifas.

Desacuerdo de Interconexion Tarifas 2015-2016— Radiomévil Dipsa. En agosto de 2015, el
IFT fijo tarifas de interconexion que Radio Movil Dipsa, S.A. de C.V pagard a Axtel por
terminacion fija, por $0.004179 para 2015 y $ 0.003088 para 2016.

Esta resolucion fue impugnada por Radiomdévil Dipsa y se encuentra en primera instancia de
juicio de amparo. A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compafiia y sus
asesores consideran que las tarifas de las resoluciones del IFT prevaleceran, por lo que ha
reconocido el costo en base a dichas tarifas.

La Compafiia se encuentra involucrada en varios juicios y reclamaciones, derivados del curso
normal de sus operaciones, que se espera no tengan un efecto importante en su situacion
financiera y resultados futuros.
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Existe un pasivo contingente derivado de los beneficios a los empleados, que se menciona en
la nota 5(0).

El 14 de Julio del 2014 se publicé en el Diario Oficial de la Federacion la nueva Ley Federal
de Telecomunicaciones y Radiodifusion (la “LFT y R”), la cual entré en vigor el dia 13 de
Agosto del 2014. En términos de la LFT y R a partir de su entrada en vigor, se abrogé la
anterior que era la Ley Federal de Telecomunicaciones y la Ley Federal de Radio y Television,
asi mismo dispone que seguirdn vigentes todas las disposiciones reglamentarias y
administrativas de la materia emitidas con anterioridad, salvo en lo que se opongan a la nueva
LFT y R. Conforme a la nueva LFT y R, se establecieron nuevas obligaciones legales para la
Compafiia en materia de telecomunicaciones, incluyendo obligaciones con respecto a:

(2) nuevos derechos de los usuarios en general y de los usuarios con discapacidad.
(b) de colaboracién con la Justicia.

(c) de registro y de presentacion de informacion de su infraestructura activa y pasiva de
instalacion y operacion de su red puablica de telecomunicaciones incluyendo la obligacion
de no cobrar por el servicio de larga distancia nacional a partir del 1 de enero del 2015, en
materia de publicidad, y de neutralidad de redes en materia de servicio de acceso a internet.

Algunas de estas obligaciones estan sujetas a que se emitan las disposiciones reglamentarias
conducentes, a que se cumpla cierta fecha o a que la Compafiia se encuentre en la situacion
contemplada en la Ley.

La Compafiia tomo las acciones y controles necesarios para estar en cumplimiento con todas
las obligaciones que nacieron con la entrada en vigor de la LFT y R y esta llevando a cabo las
acciones necesarias para cumplir en tiempo con todas las nuevas obligaciones que estan sujetas
a la emisidn de la regulacion secundaria y/o al cumplimiento de los plazos correspondientes.

En cumplimiento de compromisos derivados de la adquisicién de los derechos de la concesion,
la empresa ha otorgado fianzas a la Tesoreria de la Federacion y a disposicion de la Secretaria
de Comunicaciones y Transportes por un importe total de $24,000 y otras finanzas otorgadas
en el transcurso normal de las operaciones por valor de $565,249.

Las concesiones otorgadas por la Secretaria de Comunicaciones y Transportes (SCT)
establecen algunas obligaciones a la Compafiia que incluyen, pero no se limitan a : (i) reportes
anuales a la SCT, incluyendo detalle de los principales accionistas de la Compafiia, (ii) reporte
de cualquier incremento en el capital social, (iii) proveer servicios de manera continua con
ciertas especificaciones técnicas (iv) reportes mensuales acerca de quebrantos (v) reporte de
tarifas por servicios, y (vi) otorgar una fianza.

De acuerdo con la legislacion fiscal vigente, las autoridades tienen la facultad de revisar hasta
los cinco ejercicios fiscales anteriores a la Gltima declaracion del impuesto sobre la renta
presentada.



0

(m)

44

AXTEL, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados
(En miles de pesos mexicanos)

De acuerdo con la Ley del ISR, las empresas que realicen operaciones con partes relacionadas
estan sujetas a limitaciones y obligaciones fiscales, en cuanto a la determinacion de los precios
pactados, ya que éstos deberdn ser equiparables a los que se utilizarian con o entre partes
independientes en operaciones comparables.

En caso de que las autoridades fiscales revisaran los precios y rechazaran los montos
determinados, podrian exigir, ademas del cobro del impuesto y accesorios que correspondan
(actualizacidn y recargos), multas sobre las contribuciones omitidas, las cuales podrian llegar a
ser hasta de 100% sobre el monto actualizado de las contribuciones.

La Compafiia tiene en arrendamiento equipos y facilidades que requieren pago por su uso,
algunos de los cuales tiene clausulas de renovacion. El gasto por arrendamiento para los afios
2015y 2014 fue de $904,230 y $846,607, respectivamente.

Las cantidades anuales estimadas a pagar bajo estos contratos al 31 de diciembre de 2015, son
como sigue:

Contratos en:

Pesos Délares

(miles) (miles)
2016 $ 41,135 23,651
2017 30,126 22,480
2018 19,309 20,521
2019 12,516 20,014
2020 8,584 17,219
2021 en adelante 38,867 120,435
$ 150,537 224,320

(22) Hechos posteriores

a)

El 15 de diciembre de 2015, la Compafiia publicé un folleto informativo en la Bolsa Mexicana de
Valores, mediante el cual, hizo oficial la intencion de llevar a cabo un acuerdo de fusién entre
Axtel como Compariia fusionante con Onexa, S.A. de C.V. (Onexa) como compafiia fusionada.
Onexa es la empresa tenedora del capital social de Alestra, S. de R.L. de C.V. y subsidiaria directa
al 100% de Alfa, S.A.B. de C.V. (Alfa). El proyecto de fusion fue aprobado en enero de 2016 por
los Consejos de Administracién de Axtel, Alfa y Onexa, y por la Asamblea de Accionistas de
Axtel y Onexa. Adicionalmente, el 11 de enero de 2016, la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores (“CNBV”) emitio la excepcion necesaria para proceder con la fusion sin realizar una oferta
publica de acciones. La fusion surtié efectos el 15 de febrero de 2016, fecha en que Alfa se
convirtié en el accionista mayoritario de Axtel.

Como resultado de la fusion descrita anteriormente, Alfa es titular de aproximadamente el 51% de
las acciones representativas del capital social en circulacion de Axtel.
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Onexa fue una sociedad tenedora cuyo Unico activo era su participacion en el capital social de
Alestra, la cual correspondié al 99.98% del capital social de ésta. Alestra, por su parte, es un
proveedor lider en el mercado de servicios de tecnologias de informacion y telecomunicaciones en
México. Alestra se enfoca en el segmento empresarial incluyendo empresas multinacionales,
clientes institucionales, asi como pequefias y medianas empresas. Por medio de su extensa red de
fibra dptica y centros de datos, Alestra ofrece servicios de redes administradas, TI, datos, internet,
asi como servicios de telefonia local y larga distancia internacional. En afios recientes, Alestra ha
reenfocado su estrategia de negocios, poniendo méas énfasis en el segmento de servicios de redes
administradas y servicios de Tl como centros de datos, servicios en la nube, integracion de
sistemas y seguridad de redes.

Derivado de lo anterior, la Compafiia realizé las siguientes operaciones:

i. El 15 de enero de 2016, la Compafiia firmé un crédito por U.S. $500 millones y $4,759
millones para refinanciar todas las notas senior con vencimiento en 2017, 2018 y 2020. La
redencion se hizo efectiva el dia 19 de febrero de 2016. El nuevo crédito tiene un vencimiento
en su totalidad en enero de 2019 para la parte en pesos y pagos trimestrales al capital a partir
de abril de 2018 hasta febrero de 2021 para la parte en délares y tiene una tasa de interés para
la parte en pesos de TIIE + 2% en el primer afio, TIE + 2.25% en el segundo y TIIE + 2.5%
en el tercero y una tasa de interés inicial para la parte en délares de Libor + 2.25% que se
incrementard hasta Libor + 3.25%.

ii. Enenero de 2016, se registrd una provision por reestructura por $234 millones.

iii. Enenero de 2016, se registrd una provision para beneficios a empleados por $137 millones.

En enero de 2016, la Compafiia liquido de manera total el pagaré con Banco Nacional de México,
S.A. mediante el cual, recibio un préstamo por $130,000 y el cual generé intereses a una razon de
TIIE mas 3.5 puntos porcentuales de manera anual.

En febrero de 2016, Axtel firmd convenio de transaccidén con Telefonica, dando por terminadas
disputas relacionadas con servicios de interconexién y dieron por liquidados en favor y en contra
los distintos montos que se encontraban en disputa y/o pendientes de pago para 2012, 2013, 2014 y
2015, ante lo cual ya no existe alguna contingencia para dicho periodo.



